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lzjava o0 odgovornosti uprave

Uprava DARS, odgovorna za sestavo polletnega
nerevidiranega porocila o poslovanju druzbe DARS
v prvem polletju 2024, izjavlja, da so racunovodski
izkazi druzbe DARS za obdobje, ki se je zakljucilo
30. junija 2024, pripravljeni tako, da dajejo
resnic¢en in posten prikaz premoZenjskega stanja in
poslovnega izida druzbe. Pri pripravi izkazov za
prvo polletje 2024 so bile upoStevane enake
racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih
racunovodskih izkazov druzbe DARS za leto 2023.
Racunovodske ocene so pripravljene posteno in
premisljeno ter v skladu z naceli previdnosti in
dobrega gospodarjenja in ob predpostavki
nadaljevanja poslovanja druzbe DARS v
prihodnosti.

e

Mag. David Skornsek Alenka Mubhi¢

predsednik uprave ¢lanica uprave

Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS v prvem polletju 2024

Uprava izjavlja, da je nerevidirano porocilo po
nasem najboljSem vedenju sestavljeno in
objavljeno v skladu z Zakonom o gospodarskih
druzbah, Zakonom o trgu financ¢nih instrumentov
in Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi.

Uprava je odgovorna za ustrezno vodenje
racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje in ohranjanje vrednosti premozenja
druzbe DARS ter za preprecevanje in odkrivanje
prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

A T2

Mag. Andrej Ribic Rozle Podborsek

¢lan uprave ¢lan uprave/delavski direktor

Celje, 19. avgust 2024



1.1 Podatki o druzbi

Izpostava

Spletne strani

Leto ustanovitve
Registrski vlozek
Organiziranost druzbe

Ustanovitelj in delnicar

Maticna Stevilka

Identifikacijska Stevilka za DDV

Osnovni kapital

Stevilo izdanih delnic

Druzba za avtoceste v Republiki Sloveniji d.d.
DARS d.d.

Ulica XIV. divizije 4, 3000 Celje
Telefon: (03) 426 40 71
Telefaks: (03) 544 20 01

Dunajska 7, 1000 Ljubljana
Telefon: (01) 300 99 02
Telefaks: (01) 300 99 01

www.dars.si
www.promet.si
www.darsgo.si
evinjeta.dars.si

1993
1/06158/00, Okrozno sodisce v Celju
Delniska druzba

Republika Slovenija

5814251000
S192473717
2.086.559.144,07 EUR

55.650.231 imenskih kosovnih delnic

Druzba DARS je bila ustanovljena na podlagi ZDARS leta 1993, poslovati pa je zacela 1. 1. 1994. Do 31. 12. 2003
je imela status javnega podjetja v obliki delniSke druzbe, od 1. 1. 2004 pa ima poloZaj delniske druzbe kot
gospodarske druzbe. Edina ustanoviteljica in delnicarka druzbe DARS je Republika Slovenija, ki jo v skladu z novim
Zakonom o Slovenskem drzavnem holdingu (ZSDH-1/Uradni list RS, $t. 25/2014) zastopa Slovenski drzavni
holding, d. d. (v nadaljevanju SDH). Druzba DARS pri svojem poslovanju uposteva sprejeti Kodeks korporativnega
upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drZzave, Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb ter Priporocila in
pri¢akovanja SDH kot upravljavca kapitalskih nalozb Republike Slovenije, katerih cilj je vzpostaviti boljsi sistem
korporativnega upravljanja kapitalskih nalozb drzave, urejenost druzb in posledi¢no boljse poslovanje druzb.

Konec leta 2010 je zacel veljati ZDARS-1, v skladu s katerim druzba DARS:

- v imenu RS in za njen racun opravlja posamezne naloge v zvezi s prostorskim nacrtovanjem in
umescanjem avtocest v prostor ter naloge v zvezi s pridobivanjem nepremicnin za potrebe gradnje
avtocest;

- izvaja gradnjo avtocest v svojem imenu in za svoj racun;

- upravlja in vzdrZuje avtocestne odseke, za katere pridobi koncesijo za gradnjo.

Drzava prek razvojnih dokumentov ohranja strateski nadzor nad razvojem avtocest z dolo¢anjem novih odsekov
in rokov, v katerih morajo biti ti novozgrajeni odseki predani v promet.

ZDARS-1 doloca status, naloge in obveznosti druzbe DARS ter ureja stvarnopravna razmerja v zvezi z avtocestami.
Druzba DARS se je s tem zakonom preoblikovala v koncesionarja, ki mu je bila za obdobje trajanja koncesijskega

.....

povezane z gradnjo avtocestnih odsekov. ZDARS-1 prav tako doloca, da druzba DARS v imenu RS in za njen racun
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opravlja posamezne naloge, povezane s prostorskim nacrtovanjem in umescanjem avtocest v prostor, ter naloge
v zvezi s pridobivanjem nepremicnin za potrebe gradnje avtocest. Zakon nadalje doloc¢a, da druzba DARS
nadaljuje gradnjo avtocest in hitrih cest, ki so se zacele graditi pred uveljavitvijo ZDARS-1, ter da Se naprej upravlja
in vzdrZuje obstojece avtoceste in hitre ceste v RS.

V skladu z ZUJF, ki je zacel veljati leta 2012, je stavbna pravica, ustanovljena v korist druzbe DARS, odplacna.
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.2

Kljucni poslovni podatki

Tabela1: Kljucni poslovni podatki
Kljuéni poslovni podatki v EUR 1-V1 2024 1-VI 2023 Indeks 2024/2023
Prihodki 265.614.947 252.795.931 105
Odhodki 186.785.826 176.343.051 106
Cisti prihodki od prodaje 249.496.239 239.667.047 104
Poslovni prihodki 257.605.950 249.209.072 103
Poslovni odhodki 169.739.191 158.553.522 107
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 87.866.759 90.655.550 97
EBITDA 192.536.836 189.360.590 102
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 61.486.715 61.926.833 99
Na dan 30. 6. 2024 Na dan 30. 6. 2023 Indeks 2024/2023
Sredstva 5.198.226.248 5.181.428.877 100
Osnovni kapital 2.086.559.144 2.086.559.144 100
Kapital 3.392.972.882 3.260.045.650 104
Kazalniki
EBITDA marza 77,17 % 79,01 % 98
ROE 3,66 % 3,84 % 95
Tabela 2: Pomembnejsi podatki in nekateri kazalniki poslovanja druzbe
1-V1 2024 1-V1 2023 Indeks 2024/2023
Kazalniki poslovanja druzbe
Neto finanéni dolg / EBITDA 2,56 3,25 79
Stopnja lastniskosti financiranja 65,27 62,92 104
Bruto dodana vrednost na zaposlenega (v EUR) 355.347 342.844 104
Iz bilance stanja na dan 30. 6. (v EUR)
Skupna vrednost aktive 5.198.226.248 5.181.428.877 100
Osnovna sredstva 4.591.090.736 4.586.306.089 100
Finan¢ne nalozbe 504.627.305 522.759.234 97
Terjatve 94.550.164 64.160.308 147
Kapital 3.392.972.882 3.260.045.650 104
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 169.114.833 152.026.985 111
Finan€ne obveznosti 1.438.330.587 1.567.899.929 92
Poslovne obveznosti 115.681.968 124.392.905 93
Trajnostni kazalniki
Stanje zadolZenosti na dan (v EUR) 1.420.923.589 1.552.708.639 92
Vracilo glavnice (v EUR) 69.575.974 67.724.122 103
Placilo obresti (v EUR) 20.915.011 17.632.364 119
Realizacija investicij vimenu in za racun DARS (v EUR) 105.110.763 102.570.808 102
Stevilo zaposlenih na dan 30. 6. 1.250 1.250 100
Poraba elektri¢ne energije (v MWh) 9.237 10.780 86

Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS v prvem polletju 2024



I-VI1 2024 1-V1 2023 Indeks 2024/2023

DolZina izvedenih gradbenih del pri obnavljanju AC (v

km)* 5,3 42,3 13
DeleZ bolniske odsotnosti 6,95 7,10 98
Obseg izobraZevanj v urah na zaposlenega 9,84 10,63 93

*Na presecni dan je bila v teku izvedba obnov v skupni dolZini 27,8 km.

Metodologija izracuna:
Poslovni prihodki = Cisti prihodki od prodaje + drugi poslovni prihodki + usredstveni lastni proizvodi in lastne

storitve

Poslovni odhodki = stroski materiala + stroski storitev + stroski dela + odpisi vrednosti + drugi poslovni odhodki
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) = poslovni prihodki — poslovni odhodki

Dobicek iz poslovanja pred odpisi vrednosti (EBITDA) = poslovni prihodki — poslovni odhodki + odpisi vrednosti
Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja = prihodki — odhodki — davek iz dobitka — odloZeni davki

Donosnost na kapital (ROE) = ¢isti poslovni izid obradunskega obdobja / povprecni lastniski kapital obdobja
EBITDA marza = EBITDA / &isti prihodki od prodaje

Stopnja lastniSkosti financiranja = kapital / skupna vrednost aktive * 100

Bruto dodana vrednost na zaposlenega = (poslovni prihodki — stroski materiala — stroski storitev — drugi poslovni
odhodki) / povpreéno stevilo zaposlenih

1.2.1

Poudarki poslovanja

Druzba DARS je v obdobju od januarja do junija 2024 dosegla naslednje rezultate:

>

Druzba DARS je v prvem polletju leta 2024 ustvarila 257,6 milijona evrov poslovnih prihodkov, kar je za
8,4 milijona evrov vec kot v enakem obdobju lani.

Druzba DARS je v prvem polletju 2024 prodala vec¢ kot 3,76 milijona vinjet, kar je 18,5 tiso¢ prodanih
vinjet vec kot v enakem obdobju preteklega leta.

Z natelom »onesnaZevalec plaa« DARS udejanja s svojo cenovno politiko cestninjenja tezkih vozil, ki
infrastrukturno pristojbino diferencira glede na vpliv vozil na okolje (druzbeni stroski onesnaZevanja
zraka) ter s tem pozitivno vpliva na okolje in kakovost zraka, saj imajo uporabniki spodbudo, da za voznjo
po Sloveniji uporabljajo vedno Cistejsa vozila. 1z tega razloga so kljub pove¢anemu prometu prihodki iz
naslova cestninjenja tovornih vozil primerljivi z letom 2023.

Druzba DARS zasleduje cilj, da s cestninskimi prihodki pokrije vse stroSke cestninskih cest oziroma ¢im
velji delez le-teh. V letnih stroskih cestninskih cest predstavljajo najvecji delez stroski investicije v
infrastrukturo, skupaj s stroski financiranja, poleg teh se upostevajo tudi tekoci stroski, povezani z
upravljanjem, rednim in investicijskim vzdrZevanjem ter cestninjenjem.

Poslovni odhodki druzbe DARS so znasali 169,7 milijona evrov, kar je za 7 % vec kot v enakem obdobju
preteklega leta.

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) je v obdobju od januarja do junija 2024 znasal 87,9 milijona evrov, kar
je za 3 % manj kot v enakem obdobju preteklega leta.

Dobicek iz poslovanja pred obrestmi, amortizacijo in davki (EBITDA) je dosegel 192,5 milijona evrov, kar
je za 2 % vec kot v prvem polletju leta 2023. EBITDA marza predstavlja 77-odstotni delez v Cistih
prihodkih od prodaje.

Po obracunu davka iz dobicka je druzba DARS prvo polletje leta 2024 zakljucila s Cistim dobickom v viSini
61,5 milijona evrov, kar je za 440 tisoC evrov manj kot v enakem obdobju leta 2023.

Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS v prvem polletju 2024 7



» Z vzdrievanjem likvidnostne rezerve v obliki depozitov in s pridobljenimi dolgoroc¢nimi kreditnimi
linijami zagotavljamo visoko raven likvidnosti druzbe DARS, ki je v vsakem trenutku sposobna izpolniti
vse dospele obveznosti. Za dolgorocno vzdrinost poslovanja druzbe bo treba poleg refinanciranja
vsakoletno prilagajati tudi cenik cestnine, ki bo omogocal vzdrZevanje ustreznega obsega prihodkov za
pokritje celotnih infrastrukturnih stroskov in servisiranje dolga.

» Vlada je 26.6.2024 izdala Uredbo o spremembi Uredbe o cestnini za uporabo cestnega predora
Karavanke, Sklep o dolocitvi viSine cestnine za vozila, katerih najvecja dovoljena masa presega 3.500 kg,
in soglasje k Spremembam Cenika cestnine za uporabo cestninskih cest. Zaradi enake obravnave lahkih
in tezkih vozil se je za indeksacijo predornine za tezka vozila ter infrastrukturne pristojbine uporabila
stopnja, po kateri so bile v letu 2023 zviSane cene vinjet. Zacetek veljavnosti sprememb je bil dolocen s
15. 7. 2024.

» Trenutno najvedji investiciji druzbe DARS sta izgradnja druge cevi predora Karavanke in tretje razvojne
osi, ki bo severni in jugovzhodni del Slovenije povezala z obstojec¢im avtocestnim omrezjem. DARS je
marca na Hrusici slavnostno obeleZil preboj vzhodne cevi avtocestnega predora Karavanke.

» Ministrstvo za okolje, podnebje in energijo je druzbi DARS konec junija 2024 izdalo okoljevarstveno
soglasje za vzpostavitev tretjega prometnega pasu po postopku VDJK (vzdrzevalna dela v javno korist)
na Stajerskem kraku ljubljanskih vpadnic, od Domzal do Zadobrove v dolZini 14,8 km smernih vozis¢ ter
1,7 km priklju¢kov. Z vecanjem kapacitete obstojeCe ceste bomo zagotovili vecjo pretocnost in
prometno varnost na Stajerskem kraku ljubljanskih vpadnic.

» V druzbi DARS smo uspesno zakljudili postopek oddaje javnega narodila za izgradnjo glavne ceste
Markovci—Gorisnica—Ormoz. Projekt bo pomembno prispeval k razvoju prometnega sistema podravske
regije in povecanju prometne varnosti.

» Prav tako smo uspesno zakljucili postopek oddaje javnega narocila za izgradnjo polnega prikljucka
Sentvid v Ljubljani. Dela bodo med drugim obsegala ureditev uvoza in izvoza, ki bosta omogocila
zavijanje iz predora Sentvid na Celoviko cesto proti sredi¢u mesta in v obratni smeri proti Vizmarjam v
predor.
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.3 Pomembni poslovni dogodki od 1. 1. 2024 do
30. 6. 2024

Januar
Nadzorni svet druzbe DARS je s 15. 1. 2024 za ¢lanico uprave s petletnim mandatom imenoval Alenko Mubhic.

Februar

Nadzorni svet druzbe DARS je na seji 29. 2. 2024 na osnovi sklepa Sveta delavcev DARS in statuta druzbe DARS
za ¢lana uprave/delavskega direktorja druzbe DARS za dobo pet let imenoval RoZleta Podborska, zaposlenega v
DARS. S funkcijo je nastopil 9. 5. 2024.

Marec

Druzba DARS je na Hrusici slavnostno obelezila preboj vzhodne cevi avtocestnega predora Karavanke.

29. 3. 2024 je potekala 27. izredna seja skupscine druzbe DARS. V zvezi s sklepom skupscine delnicarjev druzbe,
ki je bila 6. 12. 2023 in ki je pod 2. tocko dnevnega reda odlocila o izvedbi posebne revizije vodenja posameznih
poslov druzbe, je skupscina delnicarjev za posebnega revizorja za preveritev vodenja posameznih poslov druzbe
DARS, d. d., za obdobje od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2023 ter podajo priporocil za izboljSanje procesov imenovala
druzbo ERNST & YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d. 0. 0. Predmet revidiranja in naloge posebnega revizorja
so bili dolo€eni v sklepih, ki jih je skup3¢ina delnicarjev sprejela 6. 12. 2023.

Na podlagi dolodil Pravil Ljubljanske borze in veljavne zakonodaje je druzba objavila nerevidirane racunovodske
izkaze za leto 2023.

April
Na dogodku »DARS — Avtocesta prihodnosti« smo predstavili najmodernejsi avtocestni sistem z revolucionarnimi
novostmi na podrocju digitalizacije avtocest v Sloveniji.

Druzba DARS je na podlagi dolodil Pravil Ljubljanske borze in veljavne zakonodaje objavila revidirano Letno
porocilo DARS za leto 2023.

Nadzorni svet DARS je na seji 25. 4. 2024 za obdobje Sest mesecev na funkcijo predsednika uprave druzbe DARS
imenoval mag. Davida Skornska. Novi mandat je nastopil 7. 5. 2024.

Druzba DARS se je znova uvrstila med deset najuglednejsih delodajalcev v nasi drzavi. Poleg tega je prejela
priznanje za prvo mesto v panogi Logistika in prevoz potnikov.

Maj

Bonitetna agencija Standars & Poor's (S&P) Global Ratings je po pregledu bonitetne ocene v skladu z merili nove
metodologije ocenjevanja podjetij po posameznih panogah druzbi DARS potrdila obstojeCo dolgorocno
bonitetno oceno »A+«, kratkorocno »A-1« s stabilnimi obeti ter bonitetno oceno DARS kot samostojnega podjetja
bbb-.

Junij

DARS je v sodelovanju s partnerji — Telemach Slovenija, Telemach Hrvaska, Fakulteta za elektrotehniko Univerze
v Ljubljani in podjetje OiV iz Hrvaske — predstavil infrastrukturo prihodnosti: most 5G. V okviru financnega
instrumenta Connecting Europe Facility (CEF) je raziskal in analiziral, kaksna infrastruktura 5G je potrebna za
podporo prihodnjim storitvam, povezanim s prometom, ki se bodo uporabljale vzdolz prometnih koridorjev v
dveh drzavah ¢lanicah EU, v Sloveniji in na Hrvaskem.

Delno gradbeno dovoljenje, ki obsega vecino sklopa E — Velunja, je postalo pravhomocno. Gre sicer za tehni¢no
in financéno najzahtevnejsi sklop na trasi hitre ceste na Korosko.

Evropska izvajalska agencija za podnebje, infrastrukturo in okolje (CINEA) je z druzbo DARS sklenila sporazum o
dodelitvi nepovratnih sredstev Evropske unije v okviru Instrumenta za povezovanje Evrope (IPE). DARS bo tako
prejel financno pomoc za projekt SIRIUS v visini najve¢ 6.965.500 evrov, kar je 50 % upravi¢enih stroSkov
projekta. Projekt SIRIUS je bil sprejet v okviru razpisa Evropske unije skozi program IPE — prioriteta Transport v
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letu 2023, s specificnim ciljem prilagoditve jedrnega omrezja TEN-T za dvojno civilno-obrambno rabo prometne
infrastrukture. Projekt bo pomembno prispeval k pretoc¢nosti tezkega tovornega prometa po Evropi, vedji
prometni varnosti na tem delu koridorja TEN-T ter izboljSal dostopnost do koprskega pristanisca.

Ministrstvo za okolje, podnebje in energijo je druzbi DARS izdalo okoljevarstveno soglasje za vzpostavitev tretjega
prometnega pasu po postopku VDIK (vzdrZevalna dela v javno korist) na Stajerskem kraku ljubljanskih vpadnic —
od Domzal do Zadobrove v dolzini 14,8 km smernih vozis¢ ter 1,7 km prikljuc¢kov. Z ve¢anjem kapacitete obstojece
ceste bomo zagotovili vecjo preto¢nost in prometno varnost na Stajerskem kraku ljubljanskih vpadnic.

21. 6. 2024 je potekala 28. seja skupscine druzbe DARS. Skupscina delnicarjev se je seznanila z letnim porocilom
druzbe za poslovno leto 2023 ter z mnenjem revizorja in porocilom nadzornega sveta o rezultatih preveritve
letnega porocila DARS za poslovno leto 2023 ter s Porocilom o prejemkih ¢lanov organov vodenja in nadzora
druzbe v predstavljenem obsegu. Bilan¢ni dobicek, ki za leto 2023 znasa 50.041.824,40 evra, se po sklepu
skupscine ne izplaca in se v celotni viSini razporedi v druge rezerve iz dobicka. Skups¢€ina je za poslovno leto 2023
podelila razresnico ¢lanom uprave in nadzornemu svetu, ki so to funkcijo opravljali v letu 2023 in so bili v tej
funkciji tudi na dan odloc¢anja skupsc¢ine. Skups¢ina delnicarjev se je seznanila z imenovanjem novih ¢lanov
nadzornega sveta — predstavnikov zaposlenih ter s potekom mandata ¢lanu nadzornega sveta — predstavniku
kapitala in z izvolitvijo novega ¢lana nadzornega sveta — predstavnika kapitala. Novi ¢lani nadzornega sveta —
predstavniki zaposlenih za Stiriletni mandat so: Martin StoZir (zacetek mandata 13. 4. 2024), Igor Kolar (zacCetek
mandata 3. 6. 2024) in Natasa lvancevic (zaCetek mandata 5. 7. 2024). Za ¢lana nadzornega sveta — predstavnika
kapitala je bil izvoljen Anton Guzej, in sicer za Stiriletni mandat z za¢etkom le-tega 25. 6. 2024.

Vlada je 26. 6. 2024 izdala Uredbo o spremembi Uredbe o cestnini za uporabo cestnega predora Karavanke, Sklep
o dolocitvi visSine cestnine za vozila, katerih najvecja dovoljena masa presega 3.500 kg, in soglasje k Spremembam
Cenika cestnine za uporabo cestninskih cest. Zaradi enake obravnave lahkih in tezkih vozil se je za indeksacijo
predornine za tezka vozila ter infrastrukturne pristojbine uporabila stopnja, po kateri so bile v letu 2023 zviSane
cene vinjet. Hkrati s predlogom indeksacije cestnine za uporabo cestnega predora Karavanke se z isto stopnjo
usklajuje tudi infrastrukturna pristojbina za voZnjo po ostalih cestninskih cestah. Zacetek veljavnosti sprememb
je dolo¢en s 15. 7. 2024.

V druzbi DARS smo z dodatnim pasom razsirili uvoz prikljucka Koper center (Slavcek) na obalno hitro cesto proti
Ljubljani, kar zviSuje raven prometnih uslug.

Druzba DARS je na podlagi dolocil Pravil Ljubljanske borze in veljavne zakonodaje objavila revidirano Trajnostno
porocilo DARS za leto 2023.

1.4 Pomembni poslovni dogodki po 30. 6. 2024

Julij

Predor Karavanke, ki z avtocesto povezuje Slovenijo in Avstrijo, je dolg nekaj manj kot 8 km. Po zakljucku sanacije
stare cevi bo enosmerni promet po obeh ceveh predora Karavanke stekel v zacetku leta 2029. Ker nekaterih
elektrostrojnih sistemov (npr. prezracevanje, nadzorno-krmilni sistem, videonadzor, poZarni sistem) ni mogoce
fizicno lociti, saj morajo delovati kot celovit sistem ne glede na driavno mejo, je bila med upravljavcem
slovenskega in avstrijskega avtocestnega omreZja, druzbama DARS in ASFINAG, sprejeta odlocitev, da se izvedba
elektrostrojne opreme v novi in stari cevi predora Karavanke izvede kot skupno javno narocilo. Z najugodnejSim
ponudnikom je ASFINAG sredi julija 2024 sklenil pogodbo za izvedbo elektrostrojne opreme v predoru Karavanke.
Financiranje se med druzbama ASFINAG in DARS deli na podlagi dolZine predora v posamezni drzavi (44 %
Slovenija in 56 % Avstrija).

V druzbi DARS smo uspesno zakljucili postopek oddaje javnega narocila za izgradnjo glavne ceste Markovci—
Gorisnica—Ormoz. Projekt bo pomembno prispeval k razvoju prometnega sistema podravske regije in povecanju
prometne varnosti.

Prav tako smo uspe$no zakljucili postopek oddaje javnega narocila za izgradnjo polnega prikljucka Sentvid v

Ljubljani. Dela bodo med drugim obsegala ureditev uvoza in izvoza, ki bosta omogocila zavijanje iz predora
Sentvid na Celoviko cesto proti sredi$¢u mesta in v obratni smeri proti Vizmarjam v predor.

Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS v prvem polletju 2024 10



V druzbi DARS smo skupaj s Petrolom in Obcino Lukovica 25. 7. 2024 obelezili zaklju¢ek del preureditve povratne
ceste na obmocju prikljucka Lukovica, in sicer na odseku Stajerske avtoceste proti Celju. Ureditev povratne ceste
bo prebivalcem Lukovice omogocila uporabo Petrolovega prodajnega mesta Lukovica jug in vrnitev v Lukovico.

Dne 30. 8. 2024 bo potekala 29. izredna skupscina druzbe DARS, na kateri se bo izvedla dekapitalizacija (redno
zmanjsSanje osnovnega kapitala), s ¢imer se bodo racunovodske evidence DARS uskladile z dejanskim stanjem.

Dogodki po datumu sestavitve racunovodskih izkazov niso imeli vpliva na racunovodske izkaze druzbe DARS za
obdobje januar—junij 2024.
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1.5 Poslovna tveganja

Neprestano in hitro spreminjanje druzbenega in poslovnega okolja, tehnoloski napredek ter nepri¢akovani
dogodki za gospodarske druzbe pomenijo priloZnosti in hkrati tveganja. V druzbi DARS pozorno spremljamo vse
spremembe in sproti prilagajamo svoje odzive. Klju¢no za uspesnost prilagajanja na spremembe je pravocasno
prepoznavanje tveganj, povezanih s spremembami, zato temu podroc¢ju namenjamo veliko pozornosti.

Ucinkovitost upravljanja tveganj nevtralizira groznje za doseganje ciljev, ki izhajajo iz zunanjega in notranjega
poslovnega okolja. Proces upravljanja tveganj zagotavlja, da so klju¢na tveganja pravocasno prepoznana,
ocenjena in ¢im bolj obvladovana.

Proces upravljanja tveganj
Proces upravljanja tveganj predstavlja
neprekinjen postopek izvajanja korakov, ki el .

omogocajo nenehno izboljSevanje upravljanja —>< STRATESKI CILJI ><—

tveganj. S
Odgovornost za upravljanje tveganj v druzbi DARS
izvajamo na treh obrambnih linijah. Proces ANALIZA IN VREDNOTENJE TVEGANJ
obvladovanja tveganj koordinira pooblas¢ena P ~
oseba za upravljanje tvegan;. ANALIZA TVEGANJ

o> - IDENTIFIKACIJA TVEGANJ -~
V  procesu upravljanja tveganj so jasno _ OPIS TVEGANJ
opredeljene vloge deleZnikov s ciljem zagotoviti - OCENA TVEGANJ
pregleden in ucinkovit nacin pretoka informacij o h o
obvladovanju tveganj ter razdelitev dolZznosti, - N
pristojnosti in odgovornosti. Vloge so razdeljene @ " (jREDNOTENJE TVEGAA{"_’,/' 7
med lastnike in skrbnike tveganj ter svet za E g
upravljanje tveganj. Svet za upravljanje tveganj = REVIZIJA
vodi pooblaéena oseba za upravljanje tveganj. $ "( POROCANJE O TVEGANJIH ]‘_

o

Prepoznana tveganja ter ukrepi za upravljanje % _,( SPREJEM ODLOGITVE |
tveganj se vodijo v registru tveganj. Lastniki - o
tveganj so dolzni Cetrtletno porocati o tveganjih in
ukrepih svetu za upravljanje tveganj, ki se sestaja ﬁ( OBVLADOVANJE TVEGANJ /]F
Cetrtletno ali po potrebi. Svet Cetrtletno poroca )
upravi in revizijski komisiji nadzornega sveta. —{POROCANJEO REZIDUALNEM TVEGANJU\].Q_
Porodilo vsebuje Register tveganj ter Akcijski nacrt -
za upravljanje tveganj.

{ NADZOR (MONITORING) !

Tveganja so razvri€ena v naslednje skupine:
- varnostna tveganja,
- tveganja, povezana z nestabilnim gospodarskim okoljem,
- IT-tveganja,
- investicijska tveganja,
- financna tveganja,
- organizacijska tveganja,
- tveganja zagotavljanja preto¢nosti AC/HC,
- tveganja s podrocja skladnosti poslovanja in integritete in
- kadrovska tveganja.

Del celovitega sistema upravljanja tveganj v druzbi DARS so tudi tveganja skladnosti poslovanja in integritete.
Na podlagi tocke 14.1 iz Priporodil in pri¢akovanj Slovenskega drzavnega holdinga, izdanih v mesecu decembru
2023, so bila tveganja, ki se nanasajo na korupcijska tveganja, prenesena iz poslovnih tveganj med tveganja, ki
so evidentirana v Nacrtu integritete DARS, za katerega je pristojna Sluzba za skladnost poslovanja in integriteto.
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Proces upravljanja tveganj je podprt z informacijsko resitvijo, v kateri so identificirana tveganja. To pomeni, da
se na enem mestu vodijo vsi podatki o posameznem tveganju: zaporedna Stevilka tveganja, ime tveganja, opis in
skupina tveganja, lastnik tveganja, skrbnik tveganja, verjetnost, vpliv in ocena tveganja.

Strategija upravljanja tveganj

Tesno povezan s procesom upravljanja tveganj je razvoj kulture v podjetju na podroju upravljanja tveganj. To
pomeni, da ima vsaka oseba v organizaciji, od zaposlenih do ¢lanov uprave, skupne vrednote, prepricanja, znanje
in staliS¢a o tveganju. V okviru aktivnosti za razvoj organizacijske kulture na podrocju tveganj so bila izvedena
strokovna izobraZzevanja, katerih cilj in namen sta bila razvoj kompetenc zaposlenih v procesu prepoznavanja in
ocenjevanja tveganj, kar bomo nadaljevali tudi v prihodnjih letih, saj je okolje tveganj cedalje bolj kompleksno.

Tveganja v druzbi DARS

Tveganja v druzbi DARS ocenjujemo s kvalitativno metodo, ki temelji na merljivih finan¢nih ocenah skozi profil
tveganj. Ob spremembi ocene tveganj se preracuna doprinos posameznega tveganja k skupnemu profilu tveganj
po razli¢nih kriterijih.

Aktivnosti v prvem polletju 2024

V prvem polletju 2024 so potekale naslednje aktivnosti:
- strukturno povezovanje tveganj,
- ponovno vrednotenje tveganj,
- pregled stanja ukrepov za blaZitev tveganja ter dolocitev okvirnih rokov za uvedbe ukrepa.

Na podlagi zgoraj navedenih aktivnosti je bila vec¢ja pozornost namenjena pregledu tveganj iz skupine tveganj
informacijske tehnologije (IT-tveganja), kar je posledica prepoznave novega tveganja, ki predstavlja trenutno
tveganje z najvecjim financnim vplivom. Gre za tveganje povezano z (ne)delovanjem obstojecega ERP sistema.
Za obvladovanje tveganja so bili sprejeti ukrepi, predstavljeni v spodnji tabeli.

Tveganje Kaj je tveganje?  Vpliv tveganja Ukrepi za obvladovanje tveganja
(1) Nakup nove ERP resitve, (2) segmentiranje
N g i K L lovnih

Nedelovanje Nedelovanje ezvmozn.ost.a P podatkovne bva'zvcf, (E%) optimizacija poslovni

. . otezeno izvajanje procesov, (4) ¢is¢enje podatkovne baze, (5)
ERP informacijskega Y . Y .

sisterna prakti¢no vseh vzpostavitev novega zacetnega stanja, (6)

’ poslovnih procesov. prestavitev financnih porocanj v sistem za

porocanje (BI).

Prav tako so pristojni zaposleni s podrocja za informatiko in digitalno poslovanja opravili skrbni pregled preostalih
evidentiranih IT tveganj v Registru tveganj. Na podlagi opravljenega pregleda so bila vsebinsko sorodna tveganja
povezana v eno tveganje in ponovno ocenjena.

Trajnostna tveganja

Prav tako so se v prvem polletju izvajale aktivnosti povezane s porocanjem v skladu z novimi standardi ESRS.
Izbran je bil izvajalec za pripravo analize vrzeli, matrike dvojne pomembnosti, s katero bodo identificirane
okoljske, druzbene in upravljavske teme in vsebine, ki so za druzbo pomembne in bomo o njih morali porocati v
Trajnostnih porocilih. Po zakljuceni identifikaciji in vrednotenju trajnostnih tveganj bomo izvedli potrebne
aktivnosti s ciljem vkljucitve trajnostnih tveganj v Register tvegan;.
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1.6 Financno poslovanje in upravljanje financnih tveganj

V druzbi DARS aktivno spremljamo negotovost in spremenljivost finanénega okolja, saj le-to predstavlja razlicne
vrste financnih tveganj. Financéna tveganja lahko negativno vplivajo na sposobnost ustvarjanja prihodkov,
obvladovanja odhodkov, ohranjanja vrednosti sredstev ter izpolnjevanja obveznosti. V druzbi DARS zato prav tem
kategorijam tveganj posve¢amo posebno pozornost.

Glavni cilji upravljanja finan¢nih tveganj so doseganje stabilnosti poslovanja, povecanje financnih prihodkov,
zmanjsanje financnih odhodkov, povecanje vrednosti kapitala druzbe ter zmanjsanje ucinka nepredvidenih
Skodnih dogodkov. Za varovanje pred temi tveganji izvajamo aktivnosti na poslovnem, nalozbenem in financnem
podrocju.

Za druzbo DARS so klju¢ne vrste finan€nih tveganj obrestno, kreditno in likvidnostno tveganje. Z upravljanjem
teh tveganj skusamo doseci optimalno stabilnost poslovanja in zmanjsati izpostavljenost posameznim vrstam
tveganja, da bodo le-ta sprejemljiva. Nas cilj je doseci stabilen denarni tok, ki omogoca pravocasno poravnavanje
obveznosti iz naslova zadolZevanja za gradnjo avtocest.

Ocena tveganja
Verjetnost Posledice  Stopnja

Zap. st. Opis tveganja . Upravljanje tveganja (nadzor
4 o e nastanka nastanka tveganja pravijanj ganja ( )
tveganja tveganja
1 2 3 4 5=3x4 6
Uporaba naravne zascite izenacevanja denarnih
ki ljanj iznih
1 Valutno tveganje 1 1 1 tokov, redno spremljanje deviznih trgov,

varovanje z uporabo ustreznih financnih
instrumentov
Spremljanje gibanja obrestnih mer, pogajanje s
2 Obrestno tveganje 2 3 6 kreditnimi institucijami, varovanje z uporabo
ustreznih financ¢nih instrumentov
Spremljanje izpostavljenosti do posameznega
3 Kreditno tveganje 2 2 4 partnerja ter njegove poslovne in financne
bonitete
Nadzor nad denarnimi tokovi, nacrtovanje
potreb po likvidnih sredstvih, vnaprej
4 Likvidnostno tveganje 2 2 4 dogovorjeni okvirni krediti in limiti, spremljanje
in redno analiziranje vzdrznosti kreditnega
portfelja druzbe, spremljanje finan¢nih zavez
Verjetnost nastanka tveganja: majhna (1), srednja (2), velika (3)
Posledice: dobre (1), srednje (2), slabe (3)

Valutno tveganje

Valutno tveganje prakticno ne obstaja, saj so nabava in prodaja, terjatve in obveznosti ter prihodki in odhodki
pretezno v evrih. Tako izpostavljenost valutnim tveganjem ocenjujemo kot nizko, zato ni potrebe po uporabi
tovrstnih instrumentov zavarovanja. Na mati¢nih DarsGo servisih je mogoce placevati tudi s tujimi valutami, ki se
takoj konvertirajo v evro, vendar je z uvedbo elektronskega cestninskega sistema teh placil malo. Kljub temu v
druzbi redno spremljamo dogajanje na deviznih trgih.

Obrestno tveganje

V zadnjih nekaj letih smo veliko pozornost namenili obrestnim tveganjem, ki imajo za posledico zmanjsanje
gospodarskih koristi druzbe zaradi spremembe viSine obrestnih mer na trgu. V druzbi DARS tekoce spremljamo
izpostavljenost obrestnemu tveganju. Cilj upravljanja obrestnih tveganj je stabilen denarni tok z namenom
izpolnjevanja obveznosti druzbe.

ECB je vse tri kljucne obrestne mere junija znizala za 25 bazicnih tock. Obrestna mera za operacije glavnega

refinanciranja ter obrestni meri za odprto ponudbo mejnega posojila in odprto ponudbo mejnega depozita so se
po 9 mesecih znizale na raven 4,25 %, 4,50 % oziroma 3,75 %.
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31. 12. 2023 je Sestmesecni evribor znasal 3,861 %, 30. 6. 2024 pa je znasal je 3,678 %. Skupna obrestna mera,
po kateri se zadolzuje druzba DARS (povprecna ponderirana obrestna mera), je 30. 6. 2024 znasala 2,66 %.

Obrestno tveganje je nepredvidljivo in glede na obseg dolga vpliva na poslovni izid druzbe. Del spremenljivih
obrestnih mer dolgorocnih kreditov je zasciten z uporabo ustreznih izvedenih financnih instrumentov, s pomocjo
katerih je bila variabilna obrestna mera spremenjena v fiksno. Pri odlocitvi o dodatnem zavarovanju upostevamo
napovedi gibanj obrestnih mer in se glede na razmere na finanénem trgu odlo¢imo, kdaj bomo izvedli dodatno
zavarovanje. Obrestne mere v EMU so bile dolgo na zgodovinsko nizkih ravneh in so se konec leta 2021 zacele
dvigovati. Kljub temu od leta 2022 do 30. 6. 2024 zaradi naravnega zapadanja kreditov s spremenljivo obrestno
mero in predcasnega odplacila nekaterih kreditov z variabilno obrestno mero, s ciljem upravljanja preseine
likvidnosti druzbe, ni bilo potrebe po sklenitvi novih poslov zavarovanja obrestnih tveganj.

Druzba je izpostavljenost obrestnemu tveganju v obdobju nizkih obrestnih mer zmanjSevala tudi prek novega
zadolZevanja po nespremenljivi obrestni meri in z naravnim zapadanjem glavnic dolga s spremenljivo obrestno
mero. V preteklih petih letih smo v druzbi DARS okrepili deleZ kreditov, ki imajo fiksno obrestno mero oziroma
so zavarovani z izvedenimi finan¢nimi instrumenti. Njihov deleZ je 30. 6. 2024 zajemal 82,4 % kreditnega portfelja
druzbe DARS, delez kreditov v visini 17,1 % je izpostavljen spremenljivi obrestni meri, medtem ko 0,5 %
kreditnega portfelja predstavlja brezobrestni dolg. Z uposStevanjem brezobrestnega dolga ima druzba pred
obrestnimi tveganji zascitenih skupaj 82,9 % kreditnega portfelja.

Simulacija tveganja spremembe obrestne mere na spremembo finanénih odhodkov glede na stanje dolga druzbe
DARS in strukturo obrestnih mer 30. 6. 2024 kaze, da bi zviSanje evribora za eno odstotno tocko na letni ravni
pomenilo povecanje finanénih odhodkov za priblizno 2,4 milijona evrov. Spremembe evribora tako pomembno
vplivajo na poslovni izid druzbe.

Kreditno tveganje

Finan¢ne nalozbe DARS niso izpostavljene kreditnemu tveganju oziroma obstaja le minimalno tveganje, da
nasprotna stranka ne bo izpolnila obveznosti. DARS zasleduje konservativno politiko upravljanja finan¢nih nalozb,
zato poleg vlaganja preseznih denarnih sredstev v depozite bank z ustrezno bonitetno oceno v Republiki Sloveniji
in Evropski uniji zasleduje tudi cilj razprsenosti finan¢nih naloZb.

Posebno pozornost je druzba namenila kreditnim tveganjem, ki zajemajo vsa tveganja, pri katerih se zaradi
neporavnanih pogodbenih obveznosti poslovnih partnerjev zmanjSajo gospodarske koristi druzbe. Glavni vir
izgube pri tem tveganju je nespodobnost poslovnih partnerjev, da bi poravnali svoje obveznosti do druzbe DARS,
ki se zrcali v razliénih dogodkih (npr. zamujanje s placili, prisilna poravnava, stecaj). Tako druzba ves ¢as nadzira
odprte terjatve do posameznih poslovnih partnerjev in po potrebi ustrezno ukrepa. Glavno tveganje je
identificirano pri plaevanju cestnine v sistemu DarsGo za vozila, katerih najvecja dovoljena masa presega 3500
kilogramov in za katera se placilo izvede za pretekli mesec na podlagi izstavljenega zbirnega racuna pogodbenim
poplacnikom ali izdajateljem placilnih kartic. Identificirano je tudi tveganje pri prodaji vinjet prek prodajnih
zastopnikov. Za dolocen segment poslovnih partnerjev so zahtevani instrumenti financnega zavarovanja.
Vzpostavljeni so natan¢no doloceni postopki spremljanja bonitetnih ocen poslovnih partnerjev (ob vsakokratnem
podaljSanju pogodbe, redna spremljava objavljenih stecajev, likvidacij, insolvenénih postopkov). V primeru
nesprejemljivih kreditnih tveganj se uporabijo pogodbeno dogovorjeni mehanizmi (npr. ustavitev zagotavljanja
storitve (cestninjenje) in dobave blaga (vinjete), prekinitev pogodbe), v primeru zamud pri placilu pa se aktivirajo
postopki izterjave dolga.

Z uvedbo sistema DarsGo in ukinitvijo moznosti placevanja cestnine na cestninskih postajah se je pojavilo
tveganje neplacevanja cestnine v smislu, da vozniki tovornih vozil uporabljajo avtoceste brez naprave DarsGo ali
nimajo ustreznega financ¢nega kritja na racunu vozila. Za zmanjSanje omenjenega tveganja je ustrezno organiziran
cestninski nadzor. Dodatni ukrep za obvladovanje tveganja neplacil je spodbujanje poplacniskega placevanja
cestnine z bencinskimi karticami, kjer vecino tveganja prevzema izdajatelj bencinske kartice. V letosSnjem letu
smo uvedli tudi storitev EETS (European Electronic Toll Service), kjer se tovorna vozila cestnini z napravami
ponudnikov teh storitev (ne ve¢ zgolj samo z OBU napravami DarsGo). Tudi v tem primeru vecino tveganja za
placilo cestnine s strani uporabnikov prevzema ponudnik teh storitev. Nase tveganje do teh ponudnikov je
zavarovano z bancno garancijo.
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Tveganja neplacila pri poplaéniSkem placevanju cestnine pri poslovnih partnerjih, ki poplacniske pogodbe
sklepajo neposredno z druzbo DARS, se obvladujejo tako, da se spremljajo njihove bonitetne ocene in se, Ce so
te podpovprecne, zahteva ustrezna bancna garancija. V primeru zamude pri placilu se aktivira postopek
unovcitve, naprave DarsGo za vsa vozila take stranke pa se uvrstijo v predplacniski nacin placevanja cestnine. Vsi
novi pogodbeni poplacniki morajo prvi dve leti sodelovanja predloZiti bancno garancijo ne glede na bonitetno
oceno.

Dodatno tveganje pri pla¢evanju cestnine za vozila, katerih najvecja dovoljena masa presega 3500 kilogramov, je
tudi morebitno nedelovanje obcestne opreme (cestninski in nadzorni portali). V primeru izpada vecjega Stevila
portalov cestnine ne bi bilo mogoce pobrati ne glede na to, da bi bila vsa vozila opremljena z napravami DarsGo
in bi imela zagotovljeno financno kritje. V primeru izpada enega ali dveh zaporednih cestninskih portalov je
zaracunavanje cestnine zagotovljeno s t. i. premoscanjem vrzeli. Sicer pa ima druzba DARS vzpostavljene
mehanizme, s katerimi dnevno spremlja delovanje obcestne opreme, preverja kakovost izvajanja storitev
(merjenje SLA) v okviru za to vzpostavljene sluzbe, ravno tako pa ima sklenjeno pogodbo z neodvisnim
nadzornikom kakovosti. Izvajalec sistema DarsGo ima, v skladu s pogodbenimi zahtevami, vzpostavljeno 24-urno
spremljanje delovanja sistema in mehanizme za odpravljanje morebitnih incidentov.

Tveganja, da bi uporabniki vozil do 3500 kilogramov uporabljali cestninske ceste brez placila cestnine, kar bi
pomenilo neposreden izpad prihodka, obvladujemo z izvajanjem cestninskega nadzora. Z uvedbo elektronskih
vinjet se je cestninski nadzor nadgradil z dodatno nadzorno opremo, ki jo sestavljajo stacionarna oprema
(kamere, namescene na portalih in drogovih), prenosne oziroma mobilne kamere (namescene v vozilih
cestninskega nadzora) in ro¢ne naprave (za nadzor na pocivalis¢ih). Nadzorne kamere delujejo zanesljivo, so
visoko zmogljive, sistem pa deluje stabilno. Drugi del izvajanja cestninskega nadzora (sama izvedba
prekrskovnega postopka) zaradi ucinkovitega sankcioniranja tujih krsiteljev Se vedno poteka predvsem na terenu.
Domace krsitelje po uvedbi elektronske vinjete lahko obravnavamo tudi na daljavo, ko na podlagi posnetkov, ki
jih pridobimo z nadzorno opremo, placilni nalog in racun za elektronsko vinjeto posljemo tudi po posti. Se je pa
zaradi dodatnih moznosti izvajanja nadzora nad uporabo elektronske vinjete na daljavo delez domacih krsiteljev
povecal v primerjavi z njihovim delezem pred uvedbo elektronskih vinjet, a vecino krsiteljev Se vedno
predstavljajo tujci. Za namen izvajanja cestninskega nadzora na daljavo za drZavljane EU smo vzpostavili
povezavo z EUCARIS za potrebe izdaje retroaktivne e-vinjete (racun za e-vinjeto za nazaj, ¢e z nadzornimi
kamerami ugotovimo, da vozilo ni imelo e-vinjete). Prve racune (ne pa tudi placilnih nalogov za globe) za
retroaktivne e-vinjete smo drzavljanom EU poslali v drugem kvartalu leta 2023, predvsem z namenom
preverjanja odziva in preverbe kakovosti podatkov. Odziv na poslane racune je bil polovicen, odkrili pa smo tudi
precej pomanjkljivosti pri podatkih, ki smo jih v nadaljevanju, ko smo uredili povezovanje z EUCARIS tudi za
izvajanje prekrskovnega postopka, delno odpravili. Od septembra 2023 v drzave EU mesecno posljemo
povprec¢no 2000 placilnih nalogov in ra€unov na podlagi podatkov, pridobljenih iz EUCARIS. Odziv pri placilu
racunov je priblizno 65-odstoten. Za izterjavo neplacanih ra¢unov v EU smo v postopku sklepanje pogodbe z
mednarodno agencijo, ki bo izvajala izterjave neplacanih racunov v drzavah EU. Ravno tako je bila sklenjena
pogodba z odvetnisko pisarno za izvajanje izvrsb zoper domace neplacnike cestnine (kjer zaenkrat prevladujejo
neplacniki retroaktivnih e-vinjet).

Likvidnostno tveganje

Tveganja placilne sposobnosti zajemajo tveganja, povezana s primanjkljajem razpoloZljivih finan¢nih virov in
posledi¢no z nesposobnostjo druzbe, da pravocasno poravna svoje obveznosti. Zaradi uspeSnega poslovanja,
ucinkovitega gospodarjenja s sredstvi in trajne sposobnosti ustvarjanja denarnih tokov iz poslovanja se to
tveganje ocenjuje kot zmerno. Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju uravnavamo z visino nalozb v obliki
depozitov in s skrbnim nacrtovanjem ter spremljanjem denarnih tokov. Za pokrivanje dodatnih potreb po
likvidnosti imamo vnaprej sklenjene kreditne linije pri bankah. Osnovno nacdelo zadolZevanja in upravljanja
kreditnega portfelja je uskladitev ciljev ¢im niZjega stroska zadolZevanja z rokovno strukturo, ki zagotavlja ¢im
manjso izpostavljenost likvidnemu tveganju. V letih 2020 in 2021 so se Cutile posledice sprejetih ukrepov zaradi
epidemije covida-19, ki je prizadela prakticno ves svet in je ni bilo mogoce vnaprej predvideti. Zaradi dobre
likvidnostne pozicije je poslovanje druzbe v teh stresnih okolis¢inah potekalo nemoteno, posledi¢no je druzba
svoje obveznosti poravnavala v roku.

Letne obveznosti iz naslova odplacila dolga porabljajo pomemben del denarnega toka iz poslovanja. Za namen

refinanciranja dolga je bil v letu 2015 sprejet krovni zakon za prestrukturiranje dolga (Zakon o porostvu Republike
Slovenije za obveznosti druzbe DARS iz naslova kreditov in dolzniskih vrednostnih papirjev, najetih oziroma
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izdanih za refinanciranje obstojec¢ega dolga druzbe DARS; Uradni list RS, 5t. 30/15). Sprejeti zakon druzbi DARS
omogoca aktivno upravljanje obstojecega dolga, prestrukturiranje kreditnega portfelja ter pravocasno
zagotovitev vseh potrebnih virov sredstev za pokrivanje zapadlih obveznosti iz obstojecega dolga. Za namen
refinanciranja obstojecega dolga se druzba DARS zadolZuje s 100-odstotnim poroStvom drzave. Druzba je v prvem
polletju 2024 odplacala 69,5 milijona evrov glavnic obstojecega dolga.

Ministrstvo za finance je potrdilo predviden program refinanciranja DARS za leto 2024. V letu 2024 je nacrtovano
refinanciranje glavnic kreditov do visine 148 milijonov evrov, in sicer pod pogojem, da bodo v letu 2024 obstajale
dejanske potrebe po dodatnih likvidnostnih sredstvih.

V letu 2022 smo zaradi zamika pomembnejsih investicij in omejenih moznosti plasiranja preseznih likvidnih
sredstev pred¢asno odplacali nekatere kredite in na ta nacin sprostili denarni tok v letih 2023, 2024 in 2025, ko
bo potreba po virih zaradi predvidenih investicijskih vlaganj visja.

Eden od pomembnih projektov je izgradnja druge cevi predora Karavanke, saj gre za mednarodni projekt. Za
financiranje gradnje se je pridobilo dolgorocno posojilo pri EIB v visini do 50 % ocenjene vrednosti investicije (pod
okvirom zavarovanja z EFS| oziroma risk sharing mehanizma InvestEU). Crpanje kredita v viini 90 milijonov evrov
je bilo v celoti izvedeno oktobra 2022.

Za izvajanje prihodnjih investicijskih nacrtov po ReNPRP30 je Drzavni zbor RS leta 2019 sprejel porostveni zakon,
ki ureja podelitev drzavnega porostva druzbi DARS za financiranje izgradnje dveh odsekov, in sicer na 3. razvojni
osi — sever (Velenje—Slovenj Gradec) in na 3. razvojni osi — jug (Novo mesto vzhod-Osredek) v skupni vrednosti
do 360 milijonov evrov, s ¢imer bo omogoceno pridobivanje virov financiranja za predvideno dinamiko izvedbe.
Skupna ocenjena vrednost omenjenih odsekov po tekocih cenah (brez DDV in stroskov financiranja) znasa 720,03
milijona evrov. Zaradi pravil Eurostata drzava ne sme zagotavljati porostva za vec kot 50 % vrednosti sredstev.

Aprila 2022 je bil sprejet Zakon o porostvu Republike Slovenije za obveznosti druzbe DARS, d. d., iz naslova
kreditov in dolzniskih vrednostnih papirjev, najetih oziroma izdanih za financiranje avtocestnih projektov v visini
do 392,44 milijona evrov (ZPKFAP). Na podlagi tega zakona je druzba DARS dobila porostvo Republike Slovenije
v visini 50 % vrednosti investicije za investicijske projekte na 3.tretji razvojni osi (jug, 3. in 4. etapa ter odsek
Sentrupert—Velenje jug), odseke Markovci—Goridnica in Goridnica—Ormo? ter Koseze—Kozarje (3iritev v
Sestpasovnico). Skupna ocenjena vrednost investicij po tekocih cenah (brez DDV in stroskov financiranja) znasa
784,89 milijona evrov.

Februarja letos je bila izdelana novelacija ocene investicij ter dinamike vlaganj za projekte 3. razvojne osi. Skupna
ocenjena vrednost celotne 3. razvojne osi po tekocih cenah je v skladu s prvotnimi investicijskimi programi
znaSala 1.409,57 milijona evrov (brez DDV in stroskov financiranja). Na podlagi novelirane ocene investicije in
Casovnega nacrta izvajanja del je bila izdelana dinamika vlaganj po stalnih cenah v decembru 2023 in po tekocih
cenah. Novelirana ocena investicij v projekte 3. razvojne osi po tekocih cenah znasa 1.803,7 milijona evrov (brez
DDV in stroskov financiranja). Razlogi za poviSanje ocene investicije so v pretekli in predvideni inflaciji. Posledi¢no
to pomeni, da visina drzavnega porostva, ki je bilo pridobljeno na podlagi ocenjenih vrednosti investicij v ¢asu
sprejema zakonov, predstavlja manj kot 50 % vrednosti investicije.

Veliko pozornost posvecamo spremljanju denarnega toka tudi na podrocju nacrtovanja prilivov iz cestnin, ki
predstavljajo temeljni vir za poravnavanje obveznosti iz naslova zadolZzenosti. Dnevno spremljamo gibanje
vrednosti prehodov tovornih vozil in meseéno prodajo vinjet (na samo viSino nimamo vpliva, saj je odvisna
izkljuéno od prometa), kajti na podlagi teh informacij se lahko ustrezno prilagajajo napovedi prihodkov in
posledi¢no sprejemajo ukrepi za obvladovanje drugih tveganj druzbe. Epidemija covida-19 je bila nov dejavnik,
ki je povzrocil, da bodo morale biti vse druzbe v prihodnje Se bolje pripravljene na obvladovanje likvidnostnih
tveganj. Druzba DARS je bila s konservativnim pristopom upravljanja denarnih tokov in posledi¢no z dobro
likvidnostno pozicijo ustrezno pripravljena na taksen dogodek.

Z vzdrzevanjem likvidnostne rezerve v obliki depozitov tako zagotavljamo visoko raven likvidnosti druzbe DARS,
ki je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. Za dolgoroéno vzdrznost poslovanja druzbe
pa bo treba poleg refinanciranja obstojecega dolga vsakoletno prilagajati tudi cenik cestnine, ki bo omogocal
vzdrZzevanje ustreznega obsega prihodkov za pokritje infrastrukturnih stroskov in servisiranje dolga.
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1.7 Analiza poslovanja
Prihodki druzbe DARS

Vrsta prihodkov

Prihodki po pogodbi o izvajanju narocila
Prihodki od cestnin
- vinjete
- tovorni promet
- predornina za Karavanke
Prihodki od zakupnin za pocivalis¢a
Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev
Prihodki od sluZnosti za bazne postaje in ostalo
Prihodki od zakupa opticnih vlaken
Drugi prihodki od prodaje
Drugi poslovni prihodki
Financni prihodki
Drugi prihodki
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

Skupaj

1-VI1 2024
v EUR

194.991
241.186.176
97.215.056
136.182.663
7.788.457
5.384.798
762.028
437.360
457.115
1.073.770
7.455.878
7.771.040
237.958
653.833
265.614.947

1-V1 2023
v EUR

140.000
231.741.839
88.359.826
135.554.932
7.827.080
5.009.599
704.824
572.400
425.307
1.073.079
8.001.612
3.293.615
293.244
1.540.413
252.795.931

Indeks
2024/2023

139
104
110
100
100
107
108

76
107
100

93
236

81

42
105

Strukturni
delezi

1-VI1 2024
v %

0

91

37

(%]
iy

OO O W w O O O o N Ww

100

V prvi polovici poslovnega leta 2024 so prihodki druzbe DARS znasali 265,6 milijona evrov in so visji v primerjavi

z enakim obdobjem preteklega leta za 5 %.

Prihodki od cestnin so v obravnavanem obdobju znasali 241,2 milijona evrov in predstavljajo 91 odstotni delez
vseh prihodkov druzbe DARS. V strukturi prihodkov od cestnin 40 % predstavljajo prihodki od vinjet, 57 % prihodki
od cestninjenja tovornih vozil ter 3 % prihodki od cestninjenja predora Karavanke.

Druzba DARS je v prvem polletju 2024 prodala vec kot 3,76 milijona vinjet, kar je 18 tiso¢ prodanih vinjet vec kot

v enakem obdobju preteklega leta.

Finan¢ni prihodki izhajajo iz nalaganja likvidnostnih presezkov ob zagotavljanju razprienosti v depozite bank.
Glede na lansko realizacijo so visji zaradi obrestnih mer na depozitih, ki so se zvisale zaradi dviga OM s strani

centralne banke.

Odhodki druzbe DARS

Strukturni
v e
v %
Stroski materiala 5.754.910 8.929.080 64 3
Stroski storitev 27.038.703 23.963.619 113 14
Strosdki dela 31.331.860 26.631.198 118 17
Odpisi vrednosti 104.670.077 98.705.040 106 56
Drugi poslovni odhodki 943.640 324.585 291 1
Finan¢ni odhodki 16.858.003 17.048.257 99
Drugi odhodki 188.632 741.271 25 0
Skupaj 186.785.826  176.343.051 106 100
Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS v prvem polletju 2024 18



Odhodki druzbe DARS so v obdobju januar—junij 2024 znasali 186,8 milijona evrov in so bili visji v primerjavi z
enakim obdobjem leta 2023 za 6 %.

Stroski storitev so visji glede na enako obdobje preteklega leta predvsem zaradi vecjega obsega vzdrZzevanja
asfaltnih voziS¢ in pricetka zavarovanja infrastrukture s septembrom 2023.

Pri stroskih dela, odpisih vrednosti in drugih poslovnih odhodkih smo na dan 30. 6. 2024 delno vracunali
pri¢akovane stroske. Stroski dela so visji v primerjavi z letom 2023 tudi zaradi uskladitve osnovnih bruto plac z
inflacijskimi gibanji, z upoStevanjem dolocil Kolektivhe pogodbe DARS.

Poslovni izid
Celotni poslovni izid druzbe DARS je za obdobje od 1. 1. do 30. 6. 2024 zna$al 61,5 milijona evrov in je bil niZji v
primerjavi s poslovnim izidom za prvo polovico leta 2023.
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1.8 Povzetek nerevidiranega racunovodskega porocila

Racunovodski izkazi druzbe DARS

Bilanca stanja na dan 30. 6. 2024

v EUR (brez centov)

30. 6. 2024

30. 6. 2023

Sredstva

5.198.226.248

5.181.428.877

A. Dolgorocna sredstva 4.670.609.017 4.794.072.750
I. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 22.823.236 26.380.819
1. Dolgoro¢ne premozZenjske pravice 22.814.589 26.369.290
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 8.647 11.529

Il. Opredmetena osnovna sredstva

4.543.531.494

4.534.693.698

1. Zemljisca in zgradbe

4.122.040.883

4.206.883.662

a) Zemljisca 151.807.959 155.746.016

b) Zgradbe 3.970.232.924 4.051.137.646

3. Druge naprave in oprema 48.326.314 37.558.624
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 373.164.297 290.251.412
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 373.164.297 290.251.412

Ill. NaloZbene nepremicnine 23.772.438 24.272.949
IV. Dolgorocne finan¢ne nalozbe 68.000.000 200.000.000
2. Dolgorocna posojila 68.000.000 200.000.000
b) Dolgoro¢na posojila drugim 68.000.000 200.000.000

V. Dolgoroéne poslovne terjatve 1.893.407 1.986.433
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 1.893.407 1.986.433
VI. OdloZene terjatve za davek 10.588.442 6.738.852
B. Kratkorocna sredstva 525.193.607 384.745.488
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 963.568 958.624
II. Zaloge 5.534.419 5.592.607
1. Material 5.025.363 4.641.216
3. Proizvodi in trgovsko blago 509.056 951.391
Ill. Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe 378.546.870 263.375.607
1. Kratkoroc¢ne financne nalozbe, razen posojil 8.546.870 16.375.607
c) Druge kratkorocne financ¢ne nalozbe 8.546.870 16.375.607

2. Kratkoroc¢na posojila 370.000.000 247.000.000
b) Kratkoro¢na posojila drugim 370.000.000 247.000.000

IV. Kratkorocne poslovne terjatve 82.068.316 55.435.024
2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 33.919.945 29.504.068
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 48.148.370 25.930.956
V. Denarna sredstva 58.080.435 59.383.627
C. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 2.423.624 2.610.638
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v EUR (brez centov)

30. 6. 2024

30. 6. 2023

Obveznosti do virov sredstev

5.198.226.248

5.181.428.877

A. Kapital

3.392.972.882

3.260.045.650

1. Vpoklicani kapital

2.086.559.144

2.086.559.144

1. Osnovni kapital

2.086.559.144

2.086.559.144

II. Kapitalske rezerve 31.442.748 31.429.279
Il. Rezerve iz dobicka 1.159.153.960 1.020.588.748
1. Zakonske rezerve 62.107.380 55.083.966
4. Statutarne rezerve 265.093.361 231.732.145
5. Druge rezerve iz dobicka 831.953.219 733.772.637
V. Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 4.288.490 11.402.888
VI. Preneseni Cisti poslovni izid 50.041.824 48.138.758
V1. Cisti poslovni izid poslovnega leta 61.486.715 61.926.833
B. Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 169.114.833 152.026.985
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 5.739.056 4.504.080
2. Druge rezervacije 3.726.668 2.713.500
3. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 159.649.109 144.809.405

C. Dolgorocne obveznosti

1.173.499.171

1.449.755.345

I. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti

1.153.119.461

1.413.317.431

2. Dolgorocne financne obveznosti do bank

1.011.120.764

1.150.272.711

3. Dolgorocne financne obveznosti na podlagi obveznic 0 117.800.967
4. Druge dolgorocne finanéne obveznosti 141.998.697 145.243.753
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti 18.002.748 33.156.157
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 50.459
5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 18.002.748 33.105.698
Ill. OdloZene obveznosti za davek 2.376.962 3.281.757
€. Kratkoroéne obveznosti 380.513.383 242.537.489
1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 285.211.125 154.582.498
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 158.092.879 145.077.283
3. Kratkorocne financne obveznosti na podlagi obveznic 120.937.869 3.133.071
4. Druge kratkoroc¢ne financne obveznosti 6.180.377 6.372.145
Ill. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 95.302.258 87.954.991
2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 65.612.200 61.427.747
4. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 22.762 73.419
5. Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 29.667.296 26.453.824
D. Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 82.125.979 77.063.407
Zunajbilancna evidenca 182.826.136 192.837.489
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Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1. 1. do 30. 6. 2024

v EUR (brez centov)

1. 1. do 30. 6. 2024

1. 1. do 30. 6. 2023

1. Cisti prihodki od prodaje 249.496.239 239.667.047
Prihodki od cestnin 241.186.176 231.741.839

Prihodki od zakupnin za podivalis¢a 5.384.798 5.009.599

Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 762.028 704.824

Prihodki od sluznosti za bazne postaje in ostalo 437.360 572.400

Prihodki po pogodbi o izvajanju narocila 194.991 140.000

Prihodki od zakupa opti¢nih vlaken 457.115 425.307

Drugi prihodki od prodaje 1.073.770 1.073.079

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 653.833 1.540.413
4. Drugi poslovni prihodki 7.455.878 8.001.612
5. Stroski blaga, materiala in storitev -32.793.614 -32.892.699
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter str. porab. materiala -5.754.910 —8.929.080

b) Stroski storitev —27.038.703 —23.963.619

6. Stroski dela —31.331.860 —26.631.198
a) Stroski plac¢ —21.635.366 —-18.041.334

b) Stroski socialnih zavarovanj —4.093.642 —3.734.593

c) Drugi stroski dela -5.602.853 —4.855.272

7. Odpisi vrednosti -104.670.077 -98.705.040
a) Amortizacija -101.576.650 —98.433.780

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopred. sr. in opred. osnovnih sr. —3.088.440 —270.855

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih —4.988 -405

8. Drugi poslovni odhodki -943.640 —-324.585
9. Finan¢ni prihodki iz delezev 0 0
¢) Financni prihodki iz drugih nalozb 0 0

10. Finan¢ni prihodki iz danih posojil 7.760.065 3.290.800
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 7.760.065 3.290.800

11. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 10.975 2.815
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0

b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 10.975 2.815

12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb (1] 0
13. Financni odhodki iz finanénih obveznosti -16.854.827 -17.047.064
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -12.273.936 -12.478.764

c) Financni odhodki iz izdanih obveznic —2.806.991 —2.794.940

¢) Financni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -1.773.899 -1.773.361

14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti -3.176 -1.193
b) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 1 3.149

c) Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -3.178 -4.342

15. Drugi prihodki 237.958 293.244
16. Drugi odhodki -188.632 -741.271
17. Davek iz dobicka -17.342.407 -14.526.047
18. OdloZeni davki 0 0
19. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 61.486.715 61.926.833
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Pojasnila k raCunovodskim izkazom

Racunovodski izkazi druzbe DARS za prvo polletje leta 2024 in 2023 so nerevidirani in pripravljeni v skladu z

Zakonom o gospodarskih druzbah in v skladu z zahtevami Slovenskih racunovodskih standardov.

Pojasnila k bilanci stanja

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve
Kot neopredmetena sredstva vodi druzba rac¢unalniske programe.

Pregled gibanja neopredmetenih sredstev v polletju 2024:

Neopredmetena

v EUR (brez centov) Racunalniski programi osnovna sredstva v Skupaj
gradnji

Nabavna vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2023 57.911.983 1.655.221 59.567.204
Nabave 0 1.121.564 1.121.564
Premiki med postavkami 0 0 0
Aktiviranje 2.337.664 —2.337.664 0
Izlocitve (odtujitve, odpisi) -50.378 0 -50.378
Stanje na dan 30. 6. 2024 60.199.270 439.120 60.638.390
Popravek vrednosti
Stanje na dan 31. 12. 2023 34.320.982 0 34.320.982
Amortizacija 3.553.197 0 3.553.197
Premiki med postavkami 0 0 0
Izlocitve (odtujitve, odpisi) -50.378 0 -50.378
Stanje na dan 30. 6. 2024 37.823.802 0 37.823.802
Sedanja vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2023 23.591.001 1.655.221 25.246.222
Stanje na dan 30. 6. 2024 22.375.468 439.120 22.814.589
Pregled gibanja neopredmetenih sredstev v polletju 2023:

Neopredmetena
v EUR (brez centov) Racunalniski programi osnovna sredstva v Skupaj

gradnji

Nabavna vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2022 54.975.154 463.980 55.439.134
Nabave 0 2.099.700 2.099.700
Premiki med postavkami 2.730 0 2.730
Aktiviranje 1.626.471 -1.626.471 0
Izlocitve (odtujitve, odpisi) —38.787 0 —38.787
Stanje na dan 30. 6. 2023 56.565.568 937.209 57.502.777
Popravek vrednosti
Stanje na dan 31. 12. 2022 27.867.072 0 27.867.072
Amortizacija 3.304.321 0 3.304.321
Premiki med postavkami 880 0 880
Izlocitve (odtujitve, odpisi) -38.787 0 —-38.787
Stanje na dan 30. 6. 2023 31.133.487 0 31.133.487
Sedanja vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2022 27.108.081 463.980 27.572.062
Stanje na dan 30. 6. 2023 25.432.080 937.209 26.369.289
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V prvi polovici leta 2024 smo aktivirali naslednja vecja neopredmetena osnovna sredstva:

e nakup programske opreme C-ITS VPK v visini 85.812 evrov,

e nakup programske opreme za obracun pla¢ FLEDGEPAYROLL v viSini 68.624 evrov,

e nadgradnja poslovno informacijskega sistema DARS v viSini 77.258 evrov,

e nadgradnja programske opreme e-VIN v viSini 381.055 evrov,

e nadgradnja programske opreme Dokumentni sistem na tehnoloski resitvi M-Files v viSini 30.969 evrov,

e nadgradnja programske opreme Orodje mobilne komunikacije C-ITS v visini 58.530 evrov,

e nadgradnja programske opreme elektronskega cestninskega sistema v prostem prometu v viSini
1.321.374 evrov,

e nadgradnja programske opreme NAVISION v visini 60.130 evrov ter

e nadgradnja programske opreme za informacijsko podporo spremljanja in obvesc¢anja o stanju prometa
KAZIPOT Il. v vi$ini 38.638 evrov.

Neopredmetena dolgorocna sredstva druzbe DARS na dan 30. 6. 2024 niso zastavljena kot jamstvo za obveznosti
in ne izkazujejo znakov slabitev, saj gre veCinoma za novo nabavljena neopredmetena osnovna sredstva.

Dolgorocne aktivne casovne razmejitve v visini 8.647 evrov se pretezno nanasajo na stroske razvoja in registracije
lastne blagovne znamke DarsGo.

Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva vkljuCujejo zemljis¢a, zgradbe, opremo ter opredmetena osnovna sredstva v
gradnji in izdelavi.

ZemljiS¢a predstavljajo zemljis¢a vzdrzevalnih avtocestnih baz, poslovnih in stanovanjskih stavb, pocivalis¢ in
pravice na nepremicninah.

Stavbna pravica je bila v skladu z ZDARS-1 ustanovljena v korist druzbe na zemljis¢ih v lasti Republike Slovenije,
na katerih so avtoceste kot objekti, ki so bili zgrajeni ali so se zaceli graditi pred uveljavitvijo ZDARS-1. Stavbna
pravica je ustanovljena za 50 let (od 4. 12. 2010 do 4. 12. 2060) kot neodplacna. Z Zakonom o uravnoteZenju
javnih financ je stavbna pravica postala odplacna in se zanjo placuje letno nadomestilo v skladu z letno izvedbeno
pogodbo za izvajanje narocila na podlagi 4. ¢clena ZDARS-1. Stavbna pravica ima kon¢no dobo koristnosti in jo
amortiziramo v dobi koristnosti, to je v obdobju, za katero je ustanovljena. Doba koristnosti stavbne pravice je
doba, v kateri jo ima druzba pravno pravico izrabljati.

Zgradbe so sestavljene iz avtocest (spodnji ustroj, zgornji ustroj, objekti, cestna infrastruktura itd.) in ostalih
zgradb (avtocestne baze, cestninske postaje, poslovna stavba v Celju, servisi DarsGo, pocitniske enote,
stanovanja itd.).

Oprema predstavlja premicno opremo, namenjeno za opravljanje dejavnosti upravljanja, vzdrievanja in
pobiranja cestnine.

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi druzba vodi naprave DarsGo, s pomocjo katerih se izvaja cestninjenje v
Elektronskem cestninskem sistemu v prostem prometnem toku za vsa vozila z najvec¢jo dovoljeno maso nad 3,5
tone. Cestninjenje v prostem prometnem toku se izvaja samo s predpisano namesceno in delujo¢o napravo
DarsGo v vozilu cestninskega zavezanca. V skladu s 25. ¢lenom Zakona o cestninjenju je naprava DarsGo v lasti
upravljavca cestninskih cest. Druzba DARS lahko od stranke kadar koli zahteva vracilo in zamenjavo naprave
DarsGo. Na dan 30. 6. 2024 je bila nabavna vrednost naprav DarsGo 5.844.332 evrov in knjigovodska vrednost
3.077.675 evrov. Naprava DarsGo se iz zalog blaga prenese med osnovna sredstva s prvo izrocitvijo naprave
DarsGo cestninskemu zavezancu.

V prvi polovici leta 2024 smo aktivirali naslednja vecja opredmetena osnovna sredstva:
e vlaganja v avtoceste in ostale zgradbe v visini 777.889 evrov,
e vlaganja v ostalo opremo za opravljanje dejavnosti druzbe (racunalniska oprema, stroji, naprave, orodja,
tovorna in kombinirana vozila ter najem osebnih vozil) v visini 4.906.075 evrov in
e naprave DarsGo v visini 878.218 evrov.

V polletju leta 2024 smo izloCili naslednja vecja opredmetena osnovna sredstva iz naslova:
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e rekonstrukcije avtocestnih odsekov v viSini nabavne vrednosti 5.435.146 evrov,

e obnove in prenove zgradb v viSini nabavne vrednosti 4.998 evrov,

e trajne izlo¢itve osnovnih sredstev iz uporabe z odvozom na javna odlagalis¢a odpadkov zaradi
dotrajanosti, poskodb, zastarelosti ter vracila vozil v najemu v viSini 1.886.014 evrov ter

e oprema OBU v visini 299.993 evrov.
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Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v prvem polletju leta 2024:

V EUR (brez centov)

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2023
Nabave v polletju 2024
Odpis investicij v teku
Premiki med postavkami
Aktiviranja

IzloCitve v polletju
2024/odtujitve, odpisi/

Stanje na dan 30. 6. 2024

Popravek vrednosti

Stanje na dan 31. 12. 2023
Amortizacija v polletju 2024
Oslabitev v polletju 2024
Premiki med postavkami

IzloCitve v polletju
2024/odtujitve, odpisi/

Stanje na dan 30. 6. 2024

Sedanja vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2023
Stanje na dan 30. 6. 2024

Zemljisca

8.487.743
0

0
0
0

8.487.743

o O o o

8.487.743
8.487.743

Zemljisca

Zemljiscéa —
NAJEMI

9.152
915

10.068

9.152
8.237

Stavbna pravica

190.760.000
0

0
0
0
190.760.000

45.484.842
1.963.178
0

0

47.448.020

145.275.158
143.311.980

Zgradbe —
NAJEMI

3.379.786
0

0

0

130.404

3.510.189

2.554.060
313.432
0

0

2.867.492

825.726
642.697

Avtoceste
(spodniji ustroj,
zgornji ustroj,
objekti, druga
avtocestna
infrastruktura)

5.917.133.287
0

0

0

321.332

—5.435.146

5.912.019.472

1.903.561.998
88.991.403

0

0

—2.423.426

1.990.129.975

4.013.571.288
3.921.889.497

Zgradbe (AC
baze, CP,
poslovna stavba
Celje, poc.
enote,
stanovanja...)

75.910.173
0

0

0

326.153

—4.988

76.231.338

26.998.076
1.534.537
0

0

—2.005

28.530.608

48.912.097
47.700.729

Opredmetena
osnovna
sredstva v
gradnji—
zgradbe

275.419.235
96.979.754
0

0

—777.889

371.621.100

o o o o

275.419.235
371.621.100

Oprema, drobni
inventar in
naprave DarsGo

174.203.407
0

0

0

5.720.833

-1.502.974

178.421.267

127.971.795
4.895.701

0

0

-1.434.682

131.432.814

46.231.612
46.988.452

Oprema —
NAJEMI

3.205.047
0

0

0

63.460

—683.034

2.585.474

1.621.206
309.440

0

0

—683.034

1.247.612

1.583.842
1.337.862

Opredmetena
osnhovna
sredstva v
pridobivanju —
oprema in
naprave DarsGo
v pripravi

347.841
6.979.649
0

0
—5.784.293

1.543.198

o o o o

347.841
1.543.198

Skupaj

6.648.864.824
103.959.403

0

0

0

—7.626.142

6.745.198.084

2.108.201.130
98.008.606

0

0

—4.543.146

2.201.666.590

4.540.663.693
4.543.531.494
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Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v prvem polletju leta 2023:

Avtoceste Zgradbe (AC LR L)
" ) Opredmetena Oprema, osnovna
A (spodniji ustroj, baze, CP, .
Zemljisca Zgradbe — i e osnovna drobni S~ sredstva v
V EUR (brez centov) NAJEMI bl stavba Celje, sredstvg v inventar in NAJEMI prldoblvanju.— Skupaj
. gradnji — naprave oprema in
iige avtocestna poc. enote, zgradbe DarsGo naprave DarsGo
Zemljisca Zemliistas Stavl?na infrastruktura)  stanovanja...) g P ‘ 3
NAJEMI pravica Vv pripravi
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2022 8.487.743 36.250 190.760.000 2.890.293 5.820.339.652 75.297.018 194.699.354 161.042.929 3.063.486 150.855 6.456.767.579
Nabave v polletju 2023 0 0 0 0 0 0 96.930.881 0 0 3.536.516 100.467.398
Odpis investicij v teku 0 0 0 0 0 0 -14.480 0 0 0 -14.480
Premiki med postavkami 0 0 0 0 0 -10.871 0 8.141 0 0 -2.730
Aktiviranja 0 0 0 69.998 514.227 937.133 —1.521.358 3.274.110 256.246 -3.530.356 0
Izlocitve v polletju
2023/odtujitve, odpisi/ 0 0 0 0 5.644 264.423 0 1.575.038 167.191 0 2.012.296
Stanje na dan 30. 6. 2023 8.487.743 36.250 190.760.000 2.960.292 5.820.848.235 75.958.856 290.094.397 162.750.142 3.152.540 157.015 6.555.205.470
Popravek vrednosti
Stanje na dan 31. 12. 2022 0 14.500 41.558.487 1.995.561 1.734.492.810 24.177.502 0 123.435.167 1.481.701 0 1.927.155.727
Amortizacija v polletju 2023 0 1.813 1.963.178 280.492 86.283.067 1.502.637 0 4.764.616 318.809 0 95.114.612
Oslabitev v polletju 2023 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Premiki med postavkami 0 0 0 0 0 -3.506 0 2.626 0 0 -880
IzloCitve v polletju
2023/odtujitve, odpisi/ 0 0 0 0 1.919 96.907 0 1.491.668 167.191 0 1.757.686
Stanje na dan 30. 6. 2023 0 16.313 43.521.665 2.276.053 1.820.773.958 25.579.726 0 126.710.739 1.633.319 0 2.020.511.772
Sedanja vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2022 8.487.743 21.750 149.201.513 894.733 4.085.846.842 51.119.516 194.699.354 37.607.762 1.581.785 150.855 4.529.611.852
Stanje na dan 30. 6. 2023 8.487.743 19.937 147.238.335 684.239 4.000.074.277 50.379.130 290.094.397 36.039.403 1.519.222 157.015 4.534.693.698
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Nalozbene nepremicnine

Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v prvem polletju leta 2024:

Zemljisca

Nalozbene

VISKI nepremicnine

V EUR (brez centov) Zgradbe Zemljisca ~3.AL14.EL v pridobivanju Skupaj
ZDARS-1 - zemljisca

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2023 989.781 1.363.906 21.675.787 0 24.029.474
Povecanja 0 0 0 0 0
Premiki med postavkami 0 0 0 0 0
Aktiviranja v polletju 2024 0 0 0 0 0
Izlocitve v prvem polletju 2024 0 0 -51.656 0 -51.656
Stanje na dan 30. 6. 2024 989.781 1.363.906 21.624.131 0 23.977.818
Popravek vrednosti

Stanje na dan 31. 12. 2023 190.533 0 0 0 190.533
Amortizacija 14.847 0 14.847
Stanje na dan 30. 6. 2024 205.379 0 205.379
Sedanja vrednost

Stanje na dan 31. 12.2023 799.248 1.363.906 21.675.787 0 23.838.941
Stanje na dan 30. 6. 2024 784.401 1.363.906 21.624.131 0 23.772.438
Pregled gibanja naloZbenih nepremicnin v prvem polletju leta 2023:

Zemljiséavisky \alozbene
V EUR (brez centov) Zgradbe Zemljisca -3.AL. 14. CL. vn::)i:izt:)‘il:::':;z Skupaj
ZDARS-1 - zemljisca

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2022 989.781 1.363.906 22.236.152 0 24.589.839
Povecanja 0 0 0 0 0
Premiki med postavkami 0 0 0 0 0
Aktiviranja v polletju 2023 0 0 0 0 0
Izlo€itve v polletju 2023 0 0 -141.204 0 -141.204
Stanje na dan 30. 6. 2023 989.781 1.363.906 22.094.948 0 24.448.635
Popravek vrednosti

Stanje na dan 31. 12. 2022 160.839 0 0 0 160.839
Amortizacija 14.847 0 0 0 14.847
Stanje na dan 30. 6. 2023 175.686 0 0 0 175.686
Sedanja vrednost

Stanje na dan 31. 12.2022 828.941 1.363.906 22.236.152 0 24.429.000
Stanje na dan 30. 6. 2023 814.095 1.363.906 22.094.948 0 24.272.949

Namen pridobljenih naloZbenih nepremicnin je pridobivanje prihodkov od najemnin. V prvem polletju letu 2024
nismo povecali naloZzbenih nepremicnin ali jih prerazporedili iz drugih postavk osnovnih sredstev.

Zmanjsanje nalozbenih nepremicnin predstavlja prerazporeditev zemljiS¢ na nekratkoroc¢na sredstva, namenjena
prodaji. V prvem polletju 2024 smo na nekratkorocna sredstva, namenjena prodaji, prerazporedili zemljis¢a v

vrednosti 51.656 evrov.
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Pravica do uporabe sredstva

Druzba DARS najema zemljis¢a, poslovne prostore, opticna vlakna, vozila in opremo. Povprecna doba trajanja
najema znasa 5,3 leta. Druzba DARS nima mozZnosti, da doloceno opremo, ki je v najemu, odkupi po nominalni
vrednosti po koncu obdobja najema. Obveznosti iz najema so zavarovane z lastninsko pravico najemodajalca na
opredmetenih osnovnih sredstvih, ki so v najemu.

Gibanje sredstva, ki predstavlja pravico do uporabe v prve polletju 2024:

Oprema in drobni

V EUR (brez centov) Zemljisca Zgradbe inventar Skupaj
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2023 18.304 3.379.786 3.205.047 6.603.137
Nabave v polletju 2024 0 130.404 63.460 193.864
IzloCitve v polletju 2024 0 0 -683.034 -683.034
Stanje na dan 30. 6. 2024 18.304 3.510.189 2.585.473 6.113.967
Popravek vrednosti

Stanje na dan 31. 12. 2023 9.152 2.554.060 1.621.205 4.184.417
Amortizacija v polletju 2024 915 313.432 309.440 623.788
Izlo¢itve v polletju 2024 0 0 —683.034 —683.034
Stanje na dan 30. 6. 2024 10.067 2.867.492 1.247.612 4.125.171
Sedanja vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2023 9.152 825.726 1.583.842 2.418.720
Stanje na dan 30. 6. 2024 8.237 642.698 1.337.862 1.988.796
Gibanje sredstva, ki predstavlja pravico do uporabe v prvem polletju 2023:

V EUR (brez centov) Zemljisca Zgradbe Oprema i?ﬂ:;i'::: Skupaj
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2022 36.250 2.890.293 3.063.486 5.990.029
Nabave v polletju 2023 0 69.998 256.246 326.244
Izlo€itve v polletju 2023 0 0 -167.191 -167.191
Stanje na dan 30. 6. 2023 36.250 2.960.292 3.152.540 6.149.082
Popravek vrednosti

Stanje na dan 31. 12. 2022 14.500 1.995.561 1.481.700 3.491.761
Amortizacija v polletju 2023 1.813 280.492 318.809 601.114
Izlocitve v polletju 2023 0 0 -167.191 -167.191
Stanje na dan 30. 6. 2023 16.313 2.276.052 1.633.319 3.925.683
Sedanja vrednost

Stanje na dan 31. 12. 2022 21.750 894.733 1.581.785 2.498.268
Stanje na dan 30. 6. 2023 19.937 684.239 1.519.222 2.223.399

DruZba sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe, meri po nabavni vrednosti, ki je enaka sedanji vrednosti
prihodnjih najemnin. Za dobo koristnosti sredstva, ki predstavlja pravico do uporabe, uposteva obdobje trajanja

najemne pogodbe.
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Dolgorocne financne nalozbe
Dolgoroc¢na posojila drugim na dan 30. 6. 2024 v visini 68.000.000 evrov vkljuCujejo dolgorocne depozite pri
bankah z zapadlostjo od 395 do 786 dni in povprec¢no ponderirano obrestno mero 4,30 %.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe niso izpostavljene kreditnemu tveganju oziroma obstaja le minimalno tveganje, da
nasprotna stranka ne bo izpolnila obveznosti, saj druzba likvidnostne presezke sredstev v preteznem delu vlaga
v depozite bank s sedeZzem v Republiki Sloveniji. Knjigovodska vrednost dolgorocnih finan¢nih nalozb do drugih
je enaka posteni vrednosti.

Dolgorocne poslovne terjatve
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do drugih se v viSini 1.893.407 evrov nanasajo na natecene obresti od dolgoroc¢nih
depozitov pri bankah.

Sredstva za prodajo
Med kratkoro¢nimi sredstvi so na dan 30. 6. 2024 v viSini 963.568 evrov evidentirana opredmetena osnovna
sredstva, ki so namenjena prodaji. Ta sredstva se v celoti nanasajo na nepremicénine.

Zaloge

Med zalogami materiala so evidentirane zaloge materiala, nadomestnih delov, drobnega inventarja in embalaze.
Zaloge materiala so se v primerjavi s stanjem na dan 30. 6. 2023 zniZale za en odstotek. V strukturi zalog najvecji
delez, tj. 70-odstotnega predstavljajo zaloge materiala, v okviru teh pa zaloge posipnih materialov (60 %), zaloge
ograj (14 %) in zaloge naftnih derivatov (12 %).

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks
Material 3.859.700 70 3.531.663 109
Nadomestni deli 533.401 10 530.119 101
Drobni inventar in embalaza 632.262 11 579.434 109
Trgovsko blago 509.056 9 951.391 54
Skupaj zaloge 5.534.419 100 5.592.607 99

Zaloge trgovskega blaga med drugim sestavljajo:
- zaloge naprav DarsGo v visini 505.098 evrov in
- zaloge nosilcev za naprave DarsGo v visini 2.435 evrov.

Naprave DarsGo se ob izdaji stranki prenesejo med opredmetena osnovna sredstva. V skladu s 25. ¢lenom Zakona
o cestninjenju je naprava DarsGo v lasti upravljavca cestninskih cest.

Kratkorocne finan¢ne nalozbe

Druge kratkorocne finanéne nalozbe v visini 8.546.870 evrov se nanasajo na terjatve iz izpeljanih finanénih
instrumentov na dan 30. 6. 2024. Izpeljani finan¢ni instrumenti so podrobneje razkriti v pojasnilu Kratkoroc¢nih
financnih obveznostih.

Kratkorocna posojila drugim na dan 30. 6. 2024 v viSini 370.000.000 evrov vkljuCujejo kratkoro¢ne depozite pri
bankah z zapadlostjo od 12 do 365 dni in povprec¢no ponderirano obrestno mero 3,31 %.

Kratkorocne financne nalozbe niso izpostavljene kreditnemu tveganju oziroma obstaja le minimalno tveganje, da
nasprotna stranka ne bo izpolnila obveznosti, saj druzba likvidnostne presezke sredstev vlaga v evrske depozite
pri bankah ustrezne bonitete v Republiki Sloveniji in Evropski uniji. Knjigovodska vrednost kratkoroc¢nih financnih
nalozb do drugih je enaka posteni vrednosti.

Kratkorocne poslovne terjatve

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev: 33.919.945 41 29.504.068 115
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v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks

- terjatve za cestnino 32.048.615 39 28.573.459 112
- terjatve za povracila za spremljajoce dejavnosti ob AC 1.491.630 2 321.881 463
- kupci za zapore 26.538 0 47.320 56
- druge kratkorocne poslovne terjatve 498.993 1 713.523 70
- popravek vrednosti kratkorocnih terjatev do kupcev -145.830 0 -152.115 96
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih: 48.148.370 59 25.930.956 186
- za dane predujme za obratna sredstva 1.831 0 1.508 121
- kratkorocne terjatve iz poslovanja za tuji raCun 29.676.844 36 19.908.587 149
- popravek vrednosti kratkorocnih terjatev tuji racun 0 0 0 0
- kratkorocne terjatve, povezane s finan¢nimi prihodki 11.759.939 14 2.832.902 415
- terjatve za vstopni DDV 424.276 1 688.544 62
- druge kratkoroc¢ne terjatve do drzavnih institucij 3.914.077 5 1.157.902 338
- ostale kratkoroc¢ne terjatve 2.388.215 3 1.349.166 177
- popravek vrednosti ostalih kratkoroc¢nih terjatev -16.812 0 -7.653 220
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 82.068.316 55.435.024 148

Vecinski delez kratkoro¢nih poslovnih terjatev do drugih predstavljajo:

- terjatve do domacih komisionarjev ter tujih prodajnih zastopnikov v visini 15.496.169 evrov in

- terjatve do Republike Slovenije v skupni viSini 9.199.136 evrov, ki se nanaSajo na poslovanje za tuji racun za
posle iz 4. ¢lena ZDARS-1. Na podlagi 4. ¢lena ZDARS-1 druzba DARS opravlja posle vimenu drzave in za njen
racun. Te posle v poslovnih knjigah izkazuje kot posle za tuji racun. Gre za naloge prostorskega nacrtovanja in
umescanja avtocest v prostor ter pridobivanja nepremicnin za potrebe gradnje avtocest, ki jih druzba opravlja
v skladu s pogodbo o izvajanju narocila. Za opravljene posle druzba DARS evidentira terjatve do Republike
Slovenije. Sredstva za te posle se v skladu z 10. ¢clenom ZDARS-1 zagotavljajo v proracunu Republike Slovenije.

Denarna sredstva

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez v % 30. 6. 2023 Indeks
Denarna sredstva v bankah 6.080.760 10 28.589.857 21
Depoziti na odpoklic in nocni depoziti 51.173.920 88 30.147.270 170
Denarna sredstva v blagajni 889 0 1.084 82
Denarna sredstva v blagajnah na DarsGo servisih 314.850 1 322.050 98
Denar na poti 510.016 1 323.366 158
Skupaj denarna sredstva 58.080.435 100 59.383.627 98

Med denarna sredstva so med drugim uvrscéeni:
- depoziti na odpoklic pri banki v viSini 20.000.000 evrov z obrestno mero 0,75 % in
- kratkorocni depozit pri banki, vezan ¢ez no¢, v visini 31.173.920 evrov z obrestno mero 0,4 %.

Postavka denar na poti predstavlja denar od pobrane cestnine, ki Se ni bil poloZen na transakcijski racun druzbe
DARS.

Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve v visini 2.423.624 evrov se v viSini 2.105.624 evrov nanasajo na kratkoro¢no odloZene
stroske, ki bodo bremenili poslovni izid v prihodnjih obracunskih obdobjih, in kratkoro¢no nezaradunane
prihodke v visini 318.000 evrov, ki se nanasajo na nezaracunane prihodke od zakupa baznih posta;j.
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Kratkoroc¢no odlozZeni stroski se med drugim nanasajo na provizijo prodajnim zastopnikom od prodanih vinjet v

visini 1.376.660 evrov in druge kratkoro¢no odloZene stroske v visini 728.964 evrov.

Kapital

Osnovni kapital druzbe DARS zna3a 2.086.559.144 evrov in je razdeljen na 55.650.231 delnic. Edini lastnik druZbe

je Republika Slovenija.

Knjigovodska vrednost delnice na dan na dan 30. 6. 2024 znasa 60,97 evra. lzracunana je kot razmerje med

celotno vrednostjo kapitala in Stevilom delnic.

Cisti poslovni izid za ¢as od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024 znasa 61.486.715 evrov.

v EUR (brez centov)

30. 6. 2024

30. 6. 2023

A. Kapital

3.392.972.882

3.260.045.650

I. Vpoklicani kapital

2.086.559.144

2.086.559.144

1. Osnovni kapital

2.086.559.144

2.086.559.144

II. Kapitalske rezerve

31.442.748

31.429.279

Ill. Rezerve iz dobicka

1.159.153.960

1.020.588.748

1. Zakonske rezerve 62.107.380 55.083.966
4. Statutarne rezerve 265.093.361 231.732.145
5. Druge rezerve iz dobicka 831.953.219 733.772.637
V. Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 4.288.490 11.402.888
VI. Preneseni Cisti poslovni izid 50.041.824 48.138.758
VII. Cisti poslovni izid poslovnega leta 61.486.715 61.926.833
Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve
v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 30. 6. 2023 Indeks
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 3.258.913 2.874.782 113
Rezervacije za jubilejne nagrade za zaposlene 2.480.143 1.629.298 152
Rezervacije za tozbene zahtevke iz delovnih razmerij 828.505 46.719 1.773
Rezervacije za tozbene zahtevke s podrocja gradnje in obnov 2.898.163 2.666.780 109
Brezplacne pridobitve osnovnih sredstev 162.481 173.239 94
Zakup opti¢nih vlaken 2.118.815 1.838.079 115
Unovcene garancije 2.034.989 3.444.879 59
Nepovratna sredstva EU in sofinancerska sredstva 155.296.996 139.312.850 111
Oprostitve placil prispevkov PIZ invalidov nad kvoto 35.828 40.358 89
Skupaj rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve 169.114.833 152.026.985 111
Dolgoroéne financne obveznosti
V EUR (brez centov) 30. 6. 2024 30. 6. 2023

a) Dolgorocne finanéne obveznosti, ki se nanasajo na graditev in obnavljanje

avtocest
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V EUR (brez centov)

b) Dolgorocne obveznosti iz najema

Skupaj dolgorocne financne obveznosti

30. 6. 2024

1.033.742
1.153.119.461

a) Dolgorocne financne obveznosti, ki se nanasajo na graditev in obnavljanje avtocest

30. 6. 2023

1.093.842
1.413.317.431

DruZba se za potrebe poslovanja zadolZuje na mednarodnih in domacih financnih trgih. Vse obveznosti iz naslova
zadolZevanja so 100-odstotno zavarovane s porostvom Republike Slovenije, razen kreditov Evropske investicijske
banke za vzpostavitev sistema DarsGo (ECS) v viSini 51 milijonov evrov in za izgradnjo druge cevi predora
Karavanke v visini 90 milijonov evrov, ki imata jamstvo Evropskega sklada za strateske nalozbe (EFSI) oziroma risk
sharing mehanizma InvestEU ter kredita banke Kreditanstalt fur Wiederaufbau prav tako za vzpostavitev sistema
DarsGo (ECS) v visini 51 milijonov evrov. Namen zadolZevanja je financiranje gradnje in obnavljanja avtocest ter
refinanciranje obstojecega dolga. V prvi polovici leta 2024 ni bilo izvedenega novega zadolzevanja.

Obrestne mere in nacini obraunavanja obresti za najeta posojila so pogodbeno doloceni ter predstavljajo
poslovno skrivnost, ponderirana letna obrestna mera celotnega dolga druzbe DARS pa je na dan 30. 6. 2024
znasala 2,66 %. Obrestna mera celotnega dolga druzbe DARS je bila na dan 30. 6. 2024 v intervalu od 0 do 5,1 %.

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks
Dolgoroc¢no dobljena posojila pri domacih bankah 387.190.214 34 450.852.122 86
Dolgoroc¢no dobljena posojila pri tujih bankah 623.930.551 54 699.420.588 89
Dolgoroc¢no dobljena posojila pri tujih podjetjih 3.184.955 0 6.369.910 50
Posojilo na osnovi zadolZnice Schuldschein 37.780.000 3 37.780.000 100
Izdane registrirane zadolZnice NSV 100.000.000 100.000.000 100
Izdane dolgoro¢ne obveznice 0 0 117.800.967 0
Skupaj 1.152.085.720 100 1.412.223.587 82
Dolgorocne finan¢ne obveznosti po zapadlosti:

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez
Dolgorocne fin. obveznosti z zapadlostjo do 5 let 569.546.484 49 %
Dolgorocne fin. obveznosti z zapadlostjo nad 5 let 582.539.236 51%
Skupaj 1.152.085.720 100 %

Gibanje dolgorocnih finanénih obveznosti v prvem polletju leta 2024:

e bovetan Smanigan
D:: 'g°r°°':.e financne stanje 1. 1. 2024 i mansania - ianje 30. 6. 2024
obveznosti I-VI 2024 I-VI 2024

Evropska investicijska banka 560.941.192 0 26.552.311 534.388.881
Nova Ljubljanska banka 168.128.205 0 19.389.103 148.739.102
Kreditanstalt fur 100.734.377 0 11.192.708 89.541.668
Wiederaufbau

Regione Autonoma Friuli 3.184.955 0 0 3.184.955
Venezia

Intesa Sanpaolo 64.000.000 0 2.666.667 61.333.333
Schuldschein 37.780.000 0 0 37.780.000
NKBM (prej Abanka) 26.480.000 0 2.940.000 23.540.000
SKB banka 26.666.667 0 3.333.333 23.333.333
UniCredit Banka Slovenija + 87.450.000 0 1.650.000 85.800.000

Intesa Sanpaolo
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e e Povedani 7 S
D:: Igorocr:e LLELES stanje 1. 1. 2024 ovecania manjsanja stanje 30. 6. 2024
obveznostl I-VI 2024 I-VI 2024
SID banka 46.296.296 0 1.851.852 44,444 444
NSV 100.000.000 0 0 100.000.000
Obveznice 61.758.920 0 61.758.920 0
Skupaj 1.283.420.612 0 131.334.894 1.152.085.720

b.) Dolgorocne obveznost iz najema
v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 30. 6. 2023

Dolgoro¢ne obveznosti iz najema - glavnica 1.080.064 1.126.023
Dolgoroc¢ne obveznosti iz najema - obresti -46.322 -32.181
Skupaj dolgorocne obveznosti iz najema 1.033.742 1.093.842
Dolgorocne financne obveznosti do bank
Stanje dolgoro¢nega dela glavnice iz banénih posojil po posameznih posojilodajalcih:
Posojilodajalec 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Delez
Intesa Sanpaolo 61.333.333 6 % 66.666.667 6 %
UniCredit Banka Slovenija + Intesa Sanpaolo 85.800.000 8% 89.100.000 8%
NLB 148.739.102 15% 187.517.308 16 %
NKBM (prej Abanka) 23.540.000 2% 29.420.000 3%
SKB banka 23.333.333 2% 30.000.000 3%
SID banka 44.444.444 4% 48.148.148 4%
Evropska investicijska banka 534.388.881 53% 587.493.503 51%
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 89.541.669 9% 111.927.085 10%
Skupaj 1.011.120.764 100 % 1.150.272.711 100 %
a) Posojilo banke Intesa Sanpaolo

V letu 2006 je druzba DARS najela posojilo pri banki Intesa Sanpaolo in je bilo namenjeno za refinanciranje
oziroma predcasno odplacilo kreditov, najetih pri banki Kreditanstalt fir Wiederaufbau. V letu 2016 je druzba
DARS pri banki Intesa Sanpaolo najela posojilo v visini 80 milijonov evrov, namenjeno za refinanciranje kreditov.

Posojilo banke Intesa Sanpaolo je bilo v prvi polovici leta 2024 odplacano v skupnem znesku 2.666.667 evrov.

Dolgorocna obveznost do banke Intesa Sanpaolo ter roka odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
1l od 2021 do 2036 61.333.333
Skupaj 61.333.333
b) Posojila NLB

V letih 2007, 2008 in 2013 je druzba DARS najela tri posojila pri NLB. Posojila NLB so bila v prvi polovici leta 2024

odplacana v skupnem znesku 19.389.103 evre.

Dolgoro¢na obveznost do NLB ter roki odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacila

v EUR (brez centov)

I od 2012 do 2027
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Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)

I od 2015 do 2027 10.689.102
1l od 2016 do 2023 50.000.000
Skupaj 148.739.102

c) Posojilo NKBM (prej Abanka)
Leta 2015 je druZba DARS pri banki NKBM najela posojilo v visini 50 milijonov evrov, namenjeno za refinanciranje
oziroma predc¢asno odplacilo kreditov. Posojilo banke NKBM je bilo v prvi polovici leta 2024 odplacano v skupnem

znesku 2.940.000 evrov.

Dolgorocna obveznost do NKBM ter rok odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacevanja v EUR (brez centov)

| od 2021 do 2029 23.540.000

Skupaj 23.540.000
d) Posojilo SKB

Leta 2015 je druzba DARS pri banki SKB najela posojilo v visini 50 milijonov evrov, namenjeno za refinanciranje
oziroma predcasno odplacilo kreditov. Posojilo banke SKB je bilo v prvi polovici leta 2024 odpla¢ano v skupnem
znesku 3.333.333 evrov.

Dolgorocna obveznost do SKB ter rok odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplac¢evanja v EUR (brez centov)

| od 2021 do 2028 23.333.333

Skupaj 23.333.333
e) Posojilo UniCredit Banke Slovenija in banke Intesa Sanpaolo

V letu 2016 je druzba DARS pri UniCredit Banki Slovenija in banki Intesa Sanpaolo najela posojilo v skupni visini
99 milijonov evrov, namenjeno za refinanciranje oziroma predcasno odplacilo kreditov. Posojilo banke UniCredit
Banke Slovenija in banke Intesa Sanpaolo je bilo v prvi polovici leta 2024 odplacano v skupnem znesku 1.650.000
evrov.

Dolgoroc¢na obveznost do UniCredit Banke Slovenija in banke Intesa Sanpaolo ter rok odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacevanja v EUR (brez centov)

| od 2021 do 2028 85.800.000

Skupaj 85.800.000
f) Posojilo SID banka

Leta 2016 je druzba DARS pri SID banki najela posojilo v visini 50 milijonov evrov, namenjeno za refinanciranje
oziroma predcasno odplacilo kreditov. Posojilo SID banke je bilo v prvi polovici leta 2024 odplacano v skupnem
znesku 1.851.852 evrov.

Dolgoroc¢na obveznost do SID banke ter rok odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacevanja v EUR (brez centov)
I od 2024 do 2036 44.444.444
Skupaj 44.444.444
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g) Posojila Evropske investicijske banke (EIB)

Posojila Evropske investicijske banke so bila najeta v obdobju 1994-2022 in so bila v prvi polovici leta 2024
odpladana v znesku 26.552.311 evrov. Konéne zapadlosti posojil so med letoma 2014 in 2044.

Dolgoroc¢ne obveznosti do Evropske investicijske banke ter roki odplacila posojil:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
Vv od 2007 do 2027 12.000.000
Vi od 2012 do 2029 25.355.000
\ii od 2014 do 2037 131.818.182
VI od 2015 do 2033 130.944.445
IX od 2016 do 2041 122.692.308
X od 2019 do 2028 21.578.947
Xl od 2025 do 2044 90.000.000
Skupaj 534.388.881
h) Posojila Kreditanstalt fur Wiederaufbau (Kfw)

V letih 2008 in 2009 je druzba DARS pri banki Kreditanstalt fir Wiederaufbau najela tri posojila, ki so bila
namenjena financiranju gradnje avtocest. Posojilo KfW je bilo v prvi polovici leta 2024 odplacano v znesku
11.192.708 evrov.

Dolgoro¢ne obveznosti do Kreditanstalt fir Wiederaufbau ter roki odplacila posojil:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
1l od 2013 do 2029 66.875.000
Kfw 51 od 2020 do 2029 22.666.669
Skupaj 89.541.669

Dolgorocne financne obveznosti na podlagi obveznic

Druzba DARS ima z namenom financiranja izgradnje in obnavljanja avtocest izdani dve obveznici. Obveznosti iz
izdanih obveznic so zavarovane s porostvom Republike Slovenije. Na dan 30. junij 2024 druzba ne izkazuje
dolgorocnih finan¢nih obveznosti na podlagi obveznic, saj so zaradi zapadlosti izkazane med kratkoro¢nimi
finan¢nimi obveznostmi na podlagi obveznic.

a) Obveznice DARS 1. emisije (DRS1)
Druzba DARS je v letu 2004 izdala obveznice 1. emisije z oznako DRS1 v skupni nominalni vrednosti 56.042.047

evrov. Glavnica v celoti zapade v letu 2024, kuponska obrestna mera pa znasa 5,1 % letno. Z obveznicami se
trguje na Ljubljanski borzi.

b) Obveznice DARS 2. emisije (DRS2)

Druzba DARS je v letu 2005 izdala obveznice 2. emisije z oznako DRS2 v skupni nominalni vrednosti 61.758.920
evrov. Glavnica v celoti zapade v letu 2025, kuponska obrestna mera pa znasa 4,5 % letno. Z obveznicami se
trguje na Ljubljanski borzi.

Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti
a) Posojilo Regione Autonoma Friuli Venezia

Posojilo druzbe DARS pri podjetju Regione Autonoma Friuli Venezia je bilo pridobljeno na podlagi memoranduma

o soglasju med Vlado Republike Slovenije in Vlado Republike Italije za gradnjo avtocestnih objektov, potrebnih
za povezavo slovenskega avtocestnega omrezja z italijanskim. Posojilo je bilo najeto leta 2000.
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Dolgoroc¢ne obveznosti do Regione Autonoma Friuli Venezia ter rok odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odpladil kreditov v EUR (brez centov)
| od 2011 do 2025 3.184.955
Skupaj 3.184.955

b) Posojilo Schuldschein
V letu 2015 je druzba DARS najela posojilo na osnovi zadolZznice Schuldschein v viSini 37,78 milijona evrov.
Posojilo je druzba DARS najela za dobo 15 let. Schuldschein je sporazum o posojilu, s katerim se ne trguje na

organiziranem trgu.

Dolgoro¢ne obveznosti do posojila Schuldschein ter rok odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacil kreditov v EUR (brez centov)
| 2030 37.780.000
Skupaj 37.780.000

¢) Instrument Namenschuldverschreibung (NSV oz. imenska zadolZnica)

V letu 2017 je druZzba DARS izdala instrument Namenschuldverschreibung (NSV oz. imenska zadolZnica) v visini
100 milijonov evrov. Glavnica v celoti zapade v letu 2037. Z instrumentom se ne trguje na borzi.
Namenschuldverschreibung je imenska zadolZnica, ki predstavlja hibrid med obveznico in kreditom, vendar je
blizje obveznici. Organizator izdaje vodi knjigo o imetnikih.

Dolgoro¢ne obveznosti iz naslova imenske zadolzZnice ter rok odplacila:

Vrsta Obdobje odplacil kreditov v EUR (brez centov)
| 2037 100.000.000
Skupaj 100.000.000

d) Dolgorocne obveznostiiz najema
Druzba na dan 30. 6. 2024 izkazuje 1.033.742 evrov dolgoro¢nih obveznosti iz najema.

Dolgorocne poslovne obveznosti

Med drugimi dolgoro¢nimi poslovnimi obveznostmi je izkazana obveznost iz naslova nadomestila za stavbno
pravico v visini 17.993.850 evrov. Na podlagi Letne izvedbene pogodbe (za izvajanje narocila na podlagi 4. ¢lena
ZDARS-1 za leto 2024) je kratkorocni del dolgoroéne obveznosti prenesen na kratkorocne obveznosti.

.....

Slovenije, na katerih so avtoceste kot objekti, ki so bili zgrajeni ali so se zaceli graditi pred uveljavitvijo ZDARS-1.
Stavbna pravica je ustanovljena za 50 let (od 4. 12. 2010 do 4. 12. 2060) kot neodplac¢na. Po Zakonu o
uravnoteZenju javnih financ se za stavbno pravico placuje letno nadomestilo v skladu z letno izvedbeno pogodbo
za izvajanje narocila na podlagi 4. ¢lena ZDARS-1.

Vrednost nadomestila za stavbno pravico je bila na podlagi mnenja pooblaséenega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin, podanega 7. 6. 2012, dolo¢ena v znesku 190.810.787 evrov brez DDV. Pooblaséeni ocenjevalec
vrednosti nepremicnin je 29. 2. 2016 na zahtevo Ministrstva za infrastrukturo ponovno izvedel cenitev stavbne
pravice, ki znasa 190.760.000 evrov brez DDV. Druzba DARS je izvedla uskladitev vrednosti stavbne pravice na
novo ocenjeno vrednost, ki je zdaj za 50.787 evrov nizja od prvotno ocenjene.

V skladu z ZGD-1 in SRS 2016 druZba stavbno pravico vodi med opredmetenimi osnovnimi sredstvi v postavki
zemljisca.
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Kratkorocne financne obveznosti

Kratkorocne finan¢ne obveznosti v skupni viSini 285.211.125 evrov predstavljajo kratkoroc¢ni del dolgorocnih
financnih obveznosti, ki zapadejo v placilo v naslednjem letu, ter natecene obresti iz posojil, izdanih obveznic in

obveznosti iz naslova izvedenih financ¢nih instrumentov.

Kratkorocne financne obveznosti do bank v skupni visini 158.092.879 evrov med drugim predstavljajo:
a. del glavnice kratkoroc€nih banénih posojil za nabavo opredmetenih osnovnih sredstev, ki v pladilo zapadejo

v letu 2024;

v EUR (brez centov)

Posojilodajalec 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Evropska investicijska banka V 6.000.000 6.000.000
Evropska investicijska banka VI 6.270.000 6.270.000
Evropska investicijska banka VII 11.363.636 11.363.636
Evropska investicijska banka VIl 16.666.667 16.666.667
Evropska investicijska banka IX 7.435.897 7.435.897
Evropska investicijska banka X 5.368.421 5.368.421
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 267,5 16.718.750 16.718.750
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 51 5.666.667 5.666.667
Nova Ljubljanska banka | 26.100.000 17.400.000
Nova Ljubljanska banka Il 21.378.205 21.378.205
Intesa Sanpaolo Il 5.333.333 5.333.333
NKBM (prej Abanka) 5.880.000 5.880.000
SKB banka 6.666.667 6.666.667
SID banka 3.703.704 1.851.852
UniCredit Banka Slovenija + Intesa Sanpaolo 3.300.000 3.300.000
Skupaj glavnice 147.851.947 137.300.095

b. natecene obresti od dolgoroc¢nih bancnih posojil na dan 30. 6. 2024 v viSini 10.240.932 evrov; kratkorocne
financne obveznosti za obresti se nanasajo na obresti, nateCene do 30. 6. 2024, in na obracunane obresti
na dan 30. 6. 2024; obrestne mere in nacin obra¢unavanja obresti za sklenjene posle so pogodbeno doloceni

in so bile 30. 6. 2024 v intervalu med 0,0 % in 4,8 % letno.

Kratkorocne financne obveznosti na podlagi obveznic v skupni viSini 120.937.869 evrov med drugim

predstavljajo:

a. izplacilo obveznic za nabavo opredmetenih osnovnih sredstev, ki zapadejo v placilo v letu 2024;

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 30. 6. 2023
DRS1 56.042.047 0
DRS2 61.758.920

Skupaj obveznice 117.800.967 0
b. natecene obresti od obveznic na dan 30. 6. 2024 v viSini 3.136.902 evrov.
Druge kratkoroc¢ne financne obveznosti v visini 6.180.377 evrov se nanasajo na:
v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Kratkorocni del glavnice posojila Regione Autonoma Friuli Venezia 3.184.955 3.184.955
Kratkoroc¢ne financne obveznosti za natecene obresti od drugih 2.028.788 2.025.061
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v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 30. 6. 2023

Kratkoro¢ne obveznosti iz najema — glavnica 1.000.674 1.198.938
Kratkoro¢ne obveznosti iz najema - obresti —34.039 -36.810
Skupaj druge kratkorocne financne obveznosti 6.180.377 6.372.145

Druzba DARS je izpostavljena obrestnemu tveganju, zato se je v preteklih letih — v skladu s politiko aktivnega
upravljanja financnega tveganja — odlocila, da bo zmanjsala izpostavljenost tveganju sprememb obrestnih mer
na trgu. Tako je bilo 30. 6. 2024 variabilni obrestni meri izpostavljenih 30,84 % vrednosti portfelja zadolZenosti,
fiksni obrestni meri pa 68,71 %. Skupaj s sklenjenimi posli obrestnih zamenjav je delez portfelja, izpostavljenega
variabilni obrestni meri, znasal 17,15 %, delez portfelja, izpostavljenega fiksni obrestni meri, pa 82,40 %. Preostali
odstotek predstavlja brezobrestni kredit.

Za zavarovanje pred obrestnimi tveganji uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente (navadna obrestna
zamenjava), s katerimi zagotavljamo dolgorocno stabilnost doloenega dela variabilnih obrestnih mer. Namen
varovanja je fiksiranje obrestne mere, s ¢imer je dosezen nespremenljiv denarni tok. Pri sklepanju poslov
obrestnih zamenjav sledimo nacelu, da imajo posli obrestne zamenjave primerljive znacilnosti posla varovane
postavke (nominalni znesek, rocnost, obracunsko obdobje). Vecina izvedenih finan¢nih instrumentov se
uporablja za namen varovanja pred tveganjem spremembe obrestnih mer, kjer varovane postavke predstavljajo
ucinkovito varovalno razmerije.

Kratkorocne obveznosti iz najema se nanasajo na glavnico v znesku 1.000.674 evrov, zmanjSano za obresti v
znesku 34.039 evrov.

Podrobnejsi opis izvedenih financnih instrumentov, ki jih je imela druzba sklenjene na dan 30. 6. 2024:
Zavarovanje obrestnega tveganja v skupni viSini 150 milijonov evrov

Druzba DARS je v drugi polovici leta 2014 sklenila tri posle zavarovanja obrestnega tveganja v skupni viSini
150.000.000 evrov z roénostjo deset let. S posameznimi posli v visini po 50 milijonov evrov je druzba DARS delno
zavarovala posojila, najeta pri banki KfW (posojilo KfW 267,5) in pri NLB (za posojilo 245 milijonov evrov in 145
milijonov evrov). Posojila so bila zavarovana za deset let s fiksno obrestno mero. V prvi polovici leta 2024 sta
zapadla dva posla zavarovanja obrestnih tvegan;.

Zavarovanje obrestnega tveganja v viSini 50 milijonov evrov

Druzba DARS je v prvi polovici leta 2016 sklenila dodaten posel zavarovanja obrestnega tveganja v visini
50.000.000 evrov z ro¢nostjo deset let. S tem poslom v viSini 50 milijonov evrov je druzba DARS v celoti zavarovala
posojilo, najeto pri banki NLB (posojilo NLB IIl). Posojilo je bilo zavarovano za deset let s fiksno obrestno mero.

Zavarovanje obrestnega tveganja v viSini 99,5 milijona evrov

Druzba DARS je v prvi polovici leta 2017 sklenila dva dodatna posla zavarovanja obrestnega tveganja v skupni
visini 99.500.000 evrov z rocnostjo deset let. S posameznimi posli v visini po 49,5 milijona evrov in 50 milijonov
evrov je druzba DARS delno zavarovala posojila, najeta pri banki UniCredit Banka Slovenija in Intesa Sanpaolo
Koper (posojilo UNI+IS) in pri KfW (posojilo KfW 267,5). Posajilo je bilo zavarovano za deset let s fiksno obrestno
mero.

Kratkorocne poslovne obveznosti

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 65.612.200 75 61.427.747 107
Kratkoro¢ne obveznosti za predujme 22.762 0 73.419 31
Kratkoro¢ne obveznosti do delavcev 2.685.692 3 2.489.693 108
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave 24.698.804 28 21.043.559 117
-obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb 1.228.624 1 729.523 168
-obveznosti za obracunani DDV 9.021.161 10 9.317.891 97
- kratkorocna obveznost za stavbno pravico 5.921.381 7 5.227.075 113
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v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks

-obveznosti za davke in prispevke 2.090.693 2 1.746.915 120
-druge obveznosti do drzave 5.339.298 6 2.846.672 188
-obveznosti iz naslova obracunanega pribitka 1.097.648 1 1.175.483 93
Kratkoro¢ne obveznosti do drugih 2.282.800 3 2.920.572 78
Skupaj kratkorocne poslovne obveznosti 95.302.258 108 87.954.991 108

Obveznosti druzbe do dobaviteljev predstavljajo neplacane obveznosti za izvedena in obracunana dela pri gradniji
avtocest, ki so jih izvajali domaci in tuji dobavitelji (vklju¢no s pogodbeno zadrzanimi zneski), obveznosti iz
naslova odskodnin pri pridobivanju zemljiS¢ za posle vimenu Republike Slovenije in za njen racun, obveznosti iz
poslovanja iz naslova upravljanja in vzdrZevanja avtocest ter druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

Pogodbeno zadrzana sredstva predstavljajo vars¢ino za dobro izvedbo del in se do izpolnitve vseh pogodbenih
obveznostiizvajalcev (prevzem del, odprava vseh pomanjkljivosti, predaja garancij za odpravo napak v garancijski
dobi) zadrZijo v visSini do najve¢ 5 % oziroma 2 % pogodbene vrednosti. Sredstva se zadrZujejo tudi iz razloga
nepredane dokumentacije, ki bi jo morali izvajalci v skladu s pogodbo priloZiti situaciji. V preteznem delu gre za
izjavo izvajalcev, na podlagi katere se v skladu z Zakonom o javnem narocanju neposredno placuje podizvajalcem,
ki so vkljuceni v izvedbi pogodbenih del. Dolo¢ena zadrZana sredstva, ki jih druzba izvajalcem Se zadrzuje, sluzijo
kot zavarovanje za poplacilo potencialnih finanénih obveznosti iz naslova prejetih zahtevkov podizvajalcev, za kar
so bili zizvajalcem sklenjeni sporazumi. ZadrZana sredstva po sklenjenih pogodbah z izvajalci pripadajo izvajalcem
oziroma podizvajalcem in se nakaZejo, ko izvajalci izpolnijo pogodbeno obveznost ter investitorju dostavijo
zahtevano dokumentacijo. V nasprotnem primeru se zadrzijo do zakljucka garancijske dobe in sprostijo pod
razveznim pogojem nastanka napak v garancijski dobi. Na 30. 6. 2024 so kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev
iz naslova zadrzanih sredstev znasale 25.184.675 evrov in so predstavljale 38-odstotni deleZ vseh obveznosti do
dobaviteljev.

Vlada je 13. 12. 2018 sprejela sklep o uvedbi pribitka k cestnini na dolo¢enih odsekih avtocestnega omrezja, ki ga
placujejo cestninski zavezanci v okviru sistema DarsGo. Druzba DARS kot upravljavec cestninskih cest je bila
dolZzna zaceti obracunavati pribitek 1. 1. 2019. Zbrana sredstva so namenski prihodek proracuna Republike
Slovenije in se bodo lahko uporabila izklju¢no za drugi tir Zelezniske proge Divaca—Koper. Pribitek se obracunava
vsem zavezancem z vozilom, katerega najvecja dovoljena masa presega 3,5 tone, ki prevozijo cestninske odseke
med Koprom in Ljubljano ter med Ljubljano in Sentrupertom. Na dan 30. 6. 2024 obveznost iz naslova
obracunanega pribitka k cestnini znasa 1.097.648 evrov.

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR (brez centov) 30. 6. 2024 Delez 30. 6. 2023 Indeks
Kratkoro¢no vnaprej vra¢unani stroski 6.569.540 8% 6.010.412 109
Kratkoro¢ne odlozeni prihodki 75.556.438 92% 71.052.995 106
Skupaj"kratkorocne pasivne ¢asovne 82.125.979 100 % 77.063.407 107
razmejitve

Med obveznostmi druzbe so vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki, ki zajemajo vnaprej vracunane:

— stroske za izvedbo revizije racunovodskih izkazov za leto 2024 v visini 19.890 evrov,

— stroske nadzornega inZenirja za zakljucene investicijske projekte v visini 9.726 evrov,

— stroske izvedenih del na investicijah v letu 2022 in 2023 v viSini 3.620.230 evrov,

—  stroske vzdrzevanja asfaltnih voziSc v visini 45.373 evrov ter

—  stroske dela v visini 2.874.321 evrov, od tega spremenljivi prejemek uprave v visini 278.820 evrov in
variabilni del place za zaposlene po individualni pogodbi v visini 23.521 evrov, neizkoris¢en letni dopust
preteklega leta 1.571.980 evrov in poslovno uspesnost zaposlenih za leto 2024 v visini 1.000.000 evrov.

Kratkoro¢no odlozZeni prihodki nastanejo, e Se niso opravljene sicer Ze zaraCunane ali celo pla¢ane storitve.
Oblikovani so bili:
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— zazaracCunane elektronske vinjete, ki so delno ali v celoti veljavne za uporabo avtocest po 30. 6. 2024, v
skupni vrednosti 70.377.116 evrov;

— za zaracunano dobroimetje naloZzeno na naprave DarsGo v znesku 4.984.492 evrov, ki mu niso sledili
cestninski prehodi v istem obdobju; prihodki so odloZeni, dokler uporabniki storitev ne opravijo
cestninskega prehoda;

— drugi kratkoroc¢no odlozeni prihodki v visini 194.830 evrov.

Zunajbilancna evidenca
Druzba ima na dan 30. 6. 2024 v zunajbilanéni evidenci izkazane naslednje postavke:

. Znesek v viSini 166.581.106 evrov predstavlja potencialna denarna sredstva oziroma terjatve iz naslova
prejetih garancij oziroma drugih instrumentov zavarovanja iz naslova kritja povracila Skode in tveganja v
povezavi z javnim narocilom, izpolnitve pogodbenih obveznosti (dobra in pravocasna izvedba del, tveganje
neplacila v roku in v skladu z dogovorjenimi pogodbenimi obveznostmi) ter odprave napak v garancijski dobi.

. Vrednost zaloge vinjet za uporabo cestninskih cest v Republiki Avstriji, ki jih prodaja druzba DARS, znasa
732.412 evrov.

MozZne obveznosti iz naslova tozb, za katere se s 50-odstotno verjetnostjo ali manj ocenjuje, da bo toznik
uspel v tozbenem zahtevku, na dan 30. 6. 2024 znaSajo 6.864.749 evrov (glavnice). Zneska obveze iz
navedenih tozbenih zahtevkov prav tako ni mogoce dovolj zanesljivo izmeriti. Glede na potek postopkov je
tezko z zadostno stopnjo verjetnosti napovedati ¢as zakljucka posamezne zadeve.

3.386.519 evrov predstavljajo terjatve, za katere se ocenjuje, da je verjetnost za kakrsnokoli placilo iz ste€ajne

mase Vv korist navadnih upnikov, med katere sodijo tudi terjatve druzbe DARS, minimalna.

5. 5.261.351 evrov predstavlja obveznost za davek na dodano vrednost iz naslova stavbne pravice.

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Cisti prihodki od prodaje

v EUR (brez centov) 1-VI1 2024 Delez 1-V1 2023 Indeks
Prihodki od cestnin 241.186.176 97 231.741.839 104
- prihodki od prodaje vinjet 97.215.056 - 88.359.826 110
- prihodki od cestnine za tovorni promet 136.182.663 - 135.554.932 100
- prihodki od cestnine predora Karavanke 7.788.457 - 7.827.080 100
Prihodki od zakupnin za pocivalisca 5.384.798 2 5.009.599 107
Prihodki od zapor in cezmernih obremenitev 762.028 0 704.824 108
Prihodki od sluznosti za bazne postaje in ostalo 437.360 0 572.400 76
Prihodki od zakupa opti¢nih viaken 457.115 0 425.307 107
Prihodki po pogodbi za izvajanje narocila 194.991 0 140.000 139
Drugi prihodki od prodaje 1.073.770 0 1.073.079 100
Skupaj Cisti prihodki od prodaje 249.496.239 100 239.667.047 104

Prihodki od pobiranja cestnine so v prvem polletju leta 2024 znasali 241.186.176 evrov in predstavljajo 97 % vseh
prihodkov od prodaje. Od tega znaSajo prihodki od cestninjenja vozil, tezkih do 3,5 tone (vinjetni sistem),
97.215.056 evrov oziroma 40 % prihodkov od cestnin in prihodki od cestninjenja vozil, tezkih nad 3,5 tone,
136.182.663 evrov oziroma 57 % prihodkov od cestnin ter prihodki od cestnine predora Karavanke 7.788.457

evrov oziroma 3 % prihodkov od cestnin.
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Prihodkom od cestnine sledijo prihodki od zakupnin za pocivalisca, ki so v prvi polovici leta 2024 znasali 5.384.798
evrov. Prihodki od zakupnin nastanejo z oddajanjem v zakup pravice do uporabe zemljis¢ ob avtocestah za
izvajanje servisnih dejavnosti s podrocja gostinstva in postavitev bencinskih ¢rpalk s servisi.

Med prihodke od prodaje spadajo Se prihodki od zapor in prekomernih obremenitev v viSini 762.028 evrov,
prihodki od zakupa opti¢nih vlaken v visini 457.115 evrov in prihodki od zaracunanih sluznosti v visini 437.360
evrov.

Prihodki po pogodbi za izvajanje narocila so v prvi polovici leta 2024 znasali 194.991 evrov. Ti prihodki se nanasajo
na izvajanje nalog, ki jih druzba DARS opravlja vimenu in za racun Republike Slovenije na podlagi letne izvedbene
pogodbe in 4. ¢clena ZDARS-1. Naloge vkljucujejo prostorsko nacrtovanje in umescanje avtocest v prostor ter
pridobivanje nepremicnin za potrebne graditve avtocest.

Druge prihodke od prodaje v viSini 1.073.770 evrov predstavljajo prihodki od administrativnih stroSkov izdaje
naprav DarsGo, prihodki od provizije, ustvarjene pri prodaji avstrijskih vinjet, prihodki od vlek, pluZenja, reSevanja
prometnih nezgod, prihodki iz naslova najemnin za pocitniske kapacitete in stanovanj, prihodki od prodaje
odpadnega materiala in ostali prihodki.

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

Lastne storitve investicijskih vlaganj na avtocestah, ki jih ni zaracunala zunanjim izvajalcem storitev obnavljanja
avtocest, je druzba v prvem polletju letu 2024 usredstvila. Prihodki od usredstvenih lastnih storitev so v prvem
polletju leta 2024 znasali 653.833 evrov.

Drugi poslovni prihodki

v EUR (brez centov) 1-VI 2024 Delez 1-V12023 Indeks
Odprava dolgorocnih rezervacij 22.017 0 1.195.477 2
Prihodki od porabe/odprave dolgoroéno odlozenih prihodkov 3.991.746 54 4.112.354 97
Odskodnine od zavarovalnic 1.161.676 16 1.114.893 104
Drzavna pomoc¢ nadomestila pla¢ covid-19 — drugo 2.175 0 1.091 199
Drzavna pgmoc — povracilo nadomestila bolniskih in drugih 596.489 3 705.925 84
odsotnosti

Drugi poslovni prihodki 1.681.775 23 871.873 193
Skupaj drugi poslovni prihodki 7.455.878 100 8.001.612 93

Odprava dolgorocnih rezervacij v visini 22.017 evrov vkljuuje odpravo rezervacij za tozbe v znesku 5.171,
odpravo rezervacij revizije 2023 v znesku 7.668 evrov ter odpravo rezervacij iz naslova neizkoris¢enih nadur v
znesku 9.178 evrov.

Prihodki od porabe dolgorocno odloZzenih prihodkov v visini 3.991.746 evrov se nanasajo na porabo prejetih
nepovratnih sredstev Evropske unije in sofinancerskih sredstev, prejetih za financiranje priprave prostorske in
projektne dokumentacije ter graditve avtocest oziroma s tem povezanih nalog (izboljSanje prometne varnosti —
graditev sistemov nadzora in vodenja prometa) ter drugih projektov, in na porabo sredstev unovcenih garancij
ter zadrZanih sredstev izvajalcev. Vrednost dolgoro¢no odlozenih prihodkov se zmanjsuje v skladu z nastankom
stroskov (obracunane amortizacije osnovnih sredstev in za zneske drugih vrst stroskov, za katere so bila sredstva
prejeta) ter se prenasa v prihodke. Za pokritje stroskov odprave napak izvajalcev gradnje in obnavljanja avtocest
ter drugih namenskih stroskov je bilo porabljenih 162.316 evrov sredstev unovcenih garancij in 9.930 evrov
zadrzanih sredstev izvajalcev.

Odskodnine od zavarovalnic v visini 1.161.676 evrov se nanasajo na odskodnine, prejete od zavarovalnic za
odpravo skode, ki je nastala na avtocestnih odsekih in objektih ob avtocestah.
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Stroski in poslovni odhodki
Pregled stroskov:

v EUR (brez centov) -Vl 2024 Delez 1-VI 2023 Indeks
Stroski materiala 5.754.910 3 8.929.080 64
Stroski storitev 27.038.703 16 23.963.619 113
Stroski dela 31.331.860 18 26.631.198 118
Odpisi vrednosti 104.670.077 62 98.705.040 106
Drugi poslovni odhodki 943.640 1 324.585 291
Skupaj stroski in poslovni odhodki 169.739.191 100 158.553.522 107
Stroski materiala
v EUR (brez centov) 1-VI 2024 Delez 1-VI 2023 Indeks
Stroski materiala 1.403.454 24 1.668.061 84
Stroski energije 3.371.710 59 5.982.633 56
Stroski nadomestnih delov 295.689 5 385.946 77
Odpis drobnega inventarja 559.288 10 752.090 74
Drugi stroski materiala 124.769 2 140.350 89
Skupaj stroski materiala 5.754.910 100 8.929.080 64
Stroski storitev
v EUR (brez centov) 1-VI 2024 Delez 1-VI 2023 Indeks
Stroski nadzornega inZenirja 493.924 2 421.820 117
Stroski vzdrzevanja osnovnih sredstev 11.525.130 43 10.602.776 109
Najemnine 586.113 2 639.627 92
Stroski placdilnega prometa 1.667.553 6 1.559.458 107
Provizija od prodanih vinjet 2.511.784 9 2.453.094 102
Stroski zavarovanj 1.796.828 7 817.373 220
Stroski Studentskega dela 437.682 2 462.562 95
Storitve zunanjih DarsGo servisov 1.231.313 5 1.164.226 106
Drugi stroski storitev 6.788.377 25 5.842.682 116
Skupaj stroski storitev 27.038.703 100 23.963.619 113
Stroski dela
v EUR (brez centov) 1-VI1 2024 Delez 1-V1 2023 Indeks
Stroski pla¢ 21.635.366 69 18.041.334 120
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 4.093.642 13 3.734.593 110
Drugi stroski dela 5.602.853 18 4.855.272 115
Skupaj stroski dela 31.331.860 100 26.631.198 118

Stroski dela vkljuCujejo vradunane stroske neizkoris¢enega letnega dopusta, stroske jubilejnih nagrad in
odpravnin na podlagi aktuarskega izracuna in poslovno uspesnost zaposlenih za leto 2024 za prvo polletje 2024.
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Odpisi vrednosti

v EUR (brez centov) 1-VI 2024 Delez 1-VI 2023 Indeks
Amortizacija neopredmetenih dolgorocnih sredstev 3.553.197 3 3.304.322 108
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 97.384.818 93 94.513.498 103
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 14.847 0 14.847 100
Amortizacija najetih osnovnih sredstev 623.788 1 601.114 104
Prevrednotoyalnl pos|9vn| odhodki pri neopredmetenih in 3.088.440 3 270,855 1.140
opredmetenih osnovnih sredstev

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstev 4.988 0 405 1.233
Skupaj odpisi vrednosti 104.670.077 100 98.705.040 106

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstvih zajemajo izlocitev
delov osnovnih sredstev zaradi izvedbe rekonstrukcij avtocestnih odsekov ter obnove in prenove zgradb s
pricetkom v prvem polletju 2024.

Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki v visini 943.640 evrov se med drugim nanasajo na vnaprej vracunane stroske iz naslova
pri¢akovanih izgub v zvezi z odSkodninskimi zahtevki za tozbe, na stroske s pocitniskimi kapacitetami, ¢lanarine,
prispevke zbornicam in prispevke za stavbno zemljisce.

Finan¢ni prihodki

V EUR (brez centov) 1-VI 2024 1-VI1 2023 Indeks
Financni prihodki iz posojil, danim drugim 7.760.065 3.290.800 236
Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 10.975 2.815 390
Skupaj financni prihodki 7.771.040 3.293.615 236

Financni prihodki iz danih posojil izhajajo predvsem iz aktivnega upravljanja presezne likvidnosti.

Financni prihodki od poslovnih terjatev do drugih zajemajo financne prihodke iz poslovnih terjatev, zaracunane
zamudne obresti in pozitivne tecajne razlike.

Financni odhodki

V EUR (brez centov) 1-V1 2024 1-VI 2023 Indeks
Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank 12.273.936 12.478.764 98
Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic 2.806.991 2.794.940 100
Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti: 1.773.899 1.773.361 100
- obrac¢unane obresti dolgoro¢nih kreditov prejetih od drugih 1.748.986 1.744.587 100
- obresti iz naslova najemov 24.800 23.260 107
- negativne obresti iz izpeljanih financ¢nih instrumentov 0 5.486 0
- negativne tecajne razlike 114 28 413
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 3.176 1.193 266
Skupaj financni odhodki 16.858.003 17.048.257 99

Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank, predstavljajo obra¢unane obresti dolgoroc¢nih kreditov. Povprecna
ponderirana obrestna mera dolgorocnih kreditov je na dan 30. 6. 2024 znasala 2,66 odstotka.

Financ¢ni odhodki iz izdanih obveznic predstavljajo obracunane obresti iz izdanih dolgoro¢nih vrednostnih

papirjev. Povprecna ponderirana obrestna mera dolgoroc¢nih vrednostnih papirjev je na dan 30. 6. 2024 znasala
4,55 odstotka.
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Financni odhodki iz poslovnih obveznosti vkljuCujejo obracunane zamudne obresti iz naslova nepravocasno

poravnanih obveznosti in negativne tecajne razlike.

Drugi prihodki

V EUR (brez centov) 1-VI 2024 1-VI 2023 Indeks
Prejete odskodnine in pogodbene kazni 214.568 252.275 85
Drugi prihodki 23.389 40.968 57
Skupaj drugi prihodki 237.958 293.244 81
Drugi odhodki

V EUR (brez centov) 1-VI 2024 1-VI1 2023 Indeks
Plac¢ane odskodnine 63.223 613.699 10
Donacije 125.329 127.479 98
Drugi odhodki 80 93 85
Skupaj drugi odhodki 188.632 741.271 25
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Posli z lastniki in njihovimi povezanimi druzbami

Edina ustanoviteljica in delni¢arka druzbe DARS je Republika Slovenija, ki jo v skladu z novim Zakonom o
Slovenskem drzavnem holdingu (ZSDH-1/Uradni list RS, $t. 25/2014) zastopa SDH.

Z lastniki povezane druzbe so tiste, v katerih imata Republika Slovenija in SDH skupno neposredno najmanj 20-
odstotni lastniski delez. Seznam teh druzb je objavljen na spletni strani SDH (http://www.sdh.si/sl-si/upravljanje-
nalozb/seznam-nalozb).

Pregled transakcij za prvo polovico leta 2024 z druzbami, na katere ima drzava posredno ali neposredno
prevladujoc vpliv:

1-VI 2024
Transakcije iz naslova prodaje 91.469.492
Transakcije iz naslova nabave 30.125.110
Transakcije iz finan¢nih obveznosti 26.783.708
Transakcije iz financnih nalozb 2.586.587
SKUPAJ 150.964.897

Vecina prodaje se je nanasala na storitve, povezane s cestninjenjem, najvecje nabave so se nanasale na stroSek
energije, provizijo za prodane vinjete, stroSke zavarovanj ter nadgradnjo sredstev sistema DarsGo, stroske
gradenj in obnove avtocest ter stroske storitev nadzornega inZenirja.

Poleg navedenih terjatev in obveznosti na dan 30. 6. 2024 druzba DARS do druzb, na katere ima drzava posredno
ali neposredno prevladujoc vpliv, izkazuje naslednja stanja:

30. 6. 2024
Stanje kratkorocnih terjatev 11.579.826
Stanje kratkorocnih obveznosti 16.632.109
Stanje kratkoroc¢nih finanénih obveznosti iz posojil 51.181.909
Stanje dolgorocnih financ¢nih obveznosti iz posojil 193.183.547
Stanje dolgorocnih nalozb — depoziti 40.000.000
Stanje kratkoro¢nih finanénih nalozb — posli IRS 2.707.443
Stanje kratkorocnih terjatev za obresti 362.815
Stanje dolgoroc¢nih terjatev za obresti 1.747.807
Stanje kratkoroc¢nih obveznosti za obresti 3.352.851
SKUPAJ 320.748.307

Vse transakcije med povezanimi osebami potekajo po trznih cenah.

Posli med DARS in Republiko Slovenijo so razkriti v okviru ostalih pojasnil.
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Kratice in okrajsave

ABC
AC
ASECAP

BMS
C-ITS
covid-19
DARS
DGD
EBIT
EBITDA

ECS
EFSI
EU
GNC
GZS
HC

ReNPRP30

ROE
RS
RSCZ
SDH
SNVP
SP

SRS
ZDARS
ZDARS-1
ZGD-1

ZIUZEOP

ZSDH-1
ZUJF

avtomatsko brezgotovinsko cestninjenje

avtocesta

L'Association Européenne des Concessionnaires d'Autoroutes et Ouvrages a Péage (Evropsko
zdruZenje avtocestnih koncesionarjev in upravljavcev cestninskih cest)

sistem za gospodarjenje s premostitvenimi objekti (Bridge Management System)
kooperativni inteligentni transportni sistem (Cooperative Intelligent Transport System)
koronavirusna bolezen 2019 (Coronavirus disease 2019)

DruZba za avtoceste v Republiki Sloveniji, d. d.

dokumentacija za pridobitev gradbenega dovoljenja

poslovni izid iz poslovanja (Earnings before Interest and Taxes)

poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo (Earnings before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization)

elektronski cestninski sistem

Evropski sklad za strateske nalozbe (European Fund for Strategic Investments)

Evropska unija

glavni nadzorni center

Gospodarska zbornica Slovenije

hitra cesta

informacijska tehnologija

inteligentni transportni sistemi

investicijska zasnova

Ministrstvo za infrastrukturo

najvecja dovoljena masa

operativni program varstva pred hrupom

Obrtno-podjetniska zbornica Slovenije

protihrupne ograje

predinvesticijska zasnova

sistem za gospodarjenje z vozisci (Pavement Management System)

projekt za izvedbo

Resolucija o nacionalnem programu razvoja prometa v Republiki Sloveniji za obdobje do leta
2030 (Uradni list RS, §t 75/16)

donos na kapital (Return on Equity)

Republika Slovenija

Republiski Stab za civilno zascito

Slovenski drzavni holding, d. d.

sistem za nadzor in vodenje prometa

strokovne podlage

Slovenski racunovodski standardi

Zakon o druzbi za avtoceste v Republiki Sloveniji (ZDARS-UPB1) (Uradni list RS, $t. 20/2004)
Zakon o druzbi za avtoceste v Republiki Sloveniji (Uradni list RS, $t. 97/2010-ZDARS-1)
Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, $t. 65/2009 — uradno precis¢eno besedilo,
33/11, 91/11, 32/12,57/12, 44/13 — odl. US, 82/13, 55/15 in 15/17)

Zakon o interventnih ukrepih za zajezitev epidemije covid-19 in omilitev njenih posledic za
drzavljane in gospodarstvo (Uradni list RS, §t. 49/20 in 61/20)

Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/2014)

Zakon o uravnotezenju javnih financ (Uradni list RS, $t. 40/2012)
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http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-2281
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